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J u r y T ri al D e m a n d e d 

C O M P L AI N T 

Pl ai ntiff U nit e d St at es S e c uriti es a n d E x c h a n g e C o m missi o n ( “ S E C ”) f or its C o m pl ai nt 

a g ai nst M a n g o L a bs, L L C ( “ M a n g o L a bs ”), M a n g o D A O ( “ M a n g o D A O ”), a n d Bl o c k w or ks 

F o u n d ati o n ( “ Bl o c k w or ks F o u n d ati o n ”) ( c oll e cti v el y, “ D ef e n d a nts ”) all e g es as f oll o ws: 

S U M M A R Y 

1. A cr y pt o ass et tr a di n g pl atf or m k n o w n as “ M a n g o M ar k ets ” h as o p er at e d si n c e

a p pr o xi m at el y A u g ust 2 0 2 1. M a n g o M ar k ets off ers v a ri o us s er vi c es t o its us ers, i n cl u di n g t h e 

a bilit y t o tr a d e cr y pt o ass ets b ei n g off er e d a n d s ol d as s e c u riti es. Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d 

M a n g o L a bs h a v e b e e n, a n d c o nti n u e t o b e, r es p o nsi bl e f or t h e d e v el o p m e nt a n d o p er ati o n of 

M a n g o M ar k ets. M a n g o D A O, a n u ni n c or p or at e d or g a ni z ati o n, pr of ess es t o b e t h e g o v er ni n g 

b o d y of M a n g o M ar k ets. 

2. Alt h o u g h M a n g o M ar k ets e m pl o ys bl o c k c h ai n  t e c h n ol o g y t o c o n d u ct its b usi n ess,

D ef e n d a nts p erf or m t y pi c al s e c uriti es m ar k et a cti viti es. First, M a n g o D A O a n d Bl o c k w or ks 

F o u n d ati o n e n g a g e d i n t h e off er a n d s al e of s e c uriti es b ut di d n ot r e gist er t h os e off ers a n d s al es 

as is r e q uir e d b y t h e f e d er al s e c uriti es l a ws. S p e cifi c all y, i n A u g ust 2 0 2 1, M a n g o D A O a n d 
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Bl o c k w or ks F o u n d ati o n r ais e d o v er $ 7 0 milli o n t hr o u g h t h e u nr e gis t er e d off er a n d s al e of 5 0 0 

milli o n cr y pt o ass ets c all e d “ M N G O ” t o h u n dr e ds of i n v est ors w orl d wi d e, i n cl u di n g t o U. S. 

i n v est ors. M N G O is t h e s o- c all e d “ g o v er n a n c e t o k e n ” of M a n g o M ar k ets, a n d M a n g o D A O a n d 

Bl o c k w or ks F o u n d ati o n off er e d a n d s ol d M N G O t o k e ns as i n v est m e nt c o ntr a cts a n d, t h er ef or e, 

s e c uriti es. Y et, n o r e gistr ati o n st at e m e nts w er e f il e d or i n eff e ct f or t h e off er a n d s al e of M N G O 

t o k e ns a n d n o e x e m pti o n fr o m r e gistr ati o n w as a v ail a bl e. 

3.  I n d oi n g s o, M a n g o D A O a n d Bl o c k w or ks F o u n d ati o n vi ol at e d t h e f e d er al 

s e c uriti es l a ws a n d d e ni e d i n v est ors t h e pr ot e cti o ns aff or d e d t o t h e m b y t h e r e gistr ati o n 

pr o visi o ns of t h e f e d er al s e c uriti es l a ws. T h es e i n cl u d e, a m o n g ot h er t hi ngs, t h e r e q uir e m e nt a n 

iss u er dis cl os e m at eri al i nf or m ati o n a b o ut its s e c uriti es off eri n g i n r e gistr ati o n st at e m e nts fil e d 

wit h t h e S E C, i n cl u di n g t h e iss u er’s b usi n ess a n d fi n a n ci al c o n diti o n, w h i c h gi v es i n v est ors t h e 

i nf or m ati o n t h e y n e e d t o m a k e i nf or m e d i n v est m e nt d e cisi o ns. 

4.  S e c o n d, Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs p erf or m e d a t y pi c al s e c uriti es 

m ar k et f u n cti o n: br o k eri n g s e c u riti es tr a ns a cti o ns. T h e y di d t his t hr o u g h t h eir o p er ati o n of 

M a n g o M ar k ets. Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs a cti v el y s oli cit e d a n d r e cr uit e d 

M a n g o M ar k ets us ers t o tr a d e v ari o us cr y pt o ass ets b ei n g off er e d a n d s ol d as s e c uriti es, pr o vi d e d 

a d vi c e a n d v al u ati o ns as t o t h e m e rits of a n i n v est m e nt i n t h es e ass ets, a n d h el p e d t o f a cilit at e 

tr a ns a cti o ns i n t h es e ass ets o n t h e M a n g o M ar k ets pl atf or m b y assisti n g us ers i n o p e ni n g 

a c c o u nts a n d r e g ul arl y h a n dli n g us er f u n ds a n d t h e cr y pt o ass ets  b ei n g off er e d a n d s ol d as 

s e c uriti es.  

5.  T hr o u g h t h es e a cti viti es, Bl o c k w or ks  F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs p erf or m e d 

br o k er a g e f u n cti o ns. H o w e v er, n eit h er Bl o c k w or ks F o u n d ati o n n or  M a n g o L a bs h as r e gist er e d 

as a br o k er wit h t h e S E C, i n vi ol ati o n of t h e f e d er al s e c uriti es l a ws. As f urt h er e x pl ai n e d b el o w, 
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t h e br o k er r e gistr ati o n pr o visi o ns i n cl u d e r e q uir e m e nts r el at e d t o dis cl os ur e, r e c or d k e e pi n g, 

i ns p e cti o n, a n d c o nfli ct- of-i nt er est miti g ati o n r e q uir e m e nts. R e gistr ati o n als o r e q uir es br o k er-

d e al ers t o c o m pl y wit h a p pli c a bl e fi n a n ci al r es p o n si bilit y r e q uir e m e nts t h at pr ot e ct i n v est ors a n d 

ot h er m ar k et p arti ci p a nts. 

6.  B y s kirti n g t h e r e gistr ati o n pr o visi o ns, D e f e n d a nts d e pri v e d i n v est ors of criti c al 

pr ot e cti o ns aff or d e d t o t h e m b y t h e f e d er al s e c uriti es l a ws. 

VI O L A TI O N S 

7.  T hr o u g h t h e u nr e gist er e d off er a n d s al e of M N G O t o k e ns as i n v est m e nt c o ntr a cts 

i n A u g ust 2 0 2 1, M a n g o D A O a n d Bl o c k w or ks F o u n d ati o n h a v e e a c h e n g a g e d i n u nr e gist er e d 

off ers a n d s al es of s e c uriti es i n vi ol ati o n of S e cti o ns 5( a) a n d ( c) of t h e S e c uriti es A ct of 1 9 3 3 

( “ S e c uriti es A ct ”) [ 1 5 U. S.C. § § 7 7 e( a) a n d 7 7 e( c)].  

8.  I n a d diti o n, b y e n g a gi n g i n t h e c o n d u ct s et f ort h i n t his C o m pl ai nt, Bl o c k w or ks 

F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs h a v e e a c h a ct e d as a br o k er, wit h o ut r e gist eri n g as s u c h, i n 

vi ol ati o n of S e cti o n 1 5( a) of t h e S e c uriti es E x c h a n g e A ct of 1 9 3 4 ( “ E x c h a n g e A ct ”) [ 1 5 U. S. C. 

§ 7 8 o]. 

9.  U nl ess D ef e n d a nts ar e r estr ai n e d a n d e nj o i n e d, t h e y will e n g a g e i n t h e a cts, 

pr a cti c es, tr a ns a cti o ns, a n d c o urs e s of b usi n ess s et f ort h i n t his C o m pl ai nt or i n a cts, pr a cti c es, 

tr a ns a cti o ns, a n d c o urs es of b usi ness of si mil ar t y p e a n d o bj e ct. 

N A T U R E O F T H E P R O C E E DI N G A N D R E LI E F S O U G H T 

1 0.  T h e S E C bri n gs t his a cti o n p urs u a nt t o t h e a ut h orit y c o nf err e d u p o n it b y S e cti o ns 

2 0( b) a n d 2 0( d) of t h e S e c uriti es A ct [ 1 5 U. S. C. § § 7 7t( b) a n d 7 7t( d)], a n d S e cti o n 2 1( d) of t h e 

E x c h a n g e A ct [ 1 5 U. S. C. § 7 8 u( d)]. 

1 1.  T h e S E C s e e ks a fi n al j u d g m e nt: ( a) p er m a n e ntl y e nj oi ni n g D ef e n d a nts fr o m 
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vi ol ati n g t h e f e d er al s e c uriti es l a ws t his C o m pl a i nt all e g es t h e y h a v e ea c h vi ol at e d; ( b) or d eri n g 

D ef e n d a nts t o p a y ci vil m o n e y p e n alti es p urs u a nt t o S e cti o n 2 0( d) of t h e S e c uriti es A ct [ 1 5 

U. S. C. § 7 7t( d)] a n d S e cti o n 2 1( d)( 3) of t h e E x c h a n g e A ct [ 1 5 U. S. C. § 7 8 u( d)( 3)]; a n d 

( c) or d eri n g a n y ot h er a n d f urt h er r eli ef, i n cl u di n g e q uit a bl e r eli ef a n d ot h er r eli ef p urs u a nt t o 

S e cti o n 2 1( d) of t h e E x c h a n g e A ct [ 1 5 U. S. C. § 7 8 u( d)], t h e C o urt m a y d e e m j ust a n d pr o p er. 

J U RI S DI C TI O N A N D V E N U E  

1 2.  T h e C o urt h as j uris di cti o n o v er t his a cti o n p urs u a nt t o 2 8 U. S. C. § 1 3 3 1, S e cti o ns 

2 0( b), 2 0( d), a n d 2 2 of t h e S e c uriti es A ct [ 1 5 U. S. C. § § 7 7t( b), 7 7t( d), a n d 7 7 v], a n d S e cti o ns 

2 1( d), 2 1( e), a n d 2 7 of t h e E x c h a n g e A ct [ 1 5 U. S. C. § § 7 8 u( d), 7 8 u( e), a n d 7 8 a a].  

1 3.  D ef e n d a nts, dir e ctl y a n d i n dir e ctl y, h a v e m a d e us e of t h e m e a ns or 

i nstr u m e nt aliti es of i nt erst at e c o m m er c e or of t h e m ails, i n c o n n e cti o n wit h t h e tr a ns a cti o ns, a cts, 

pr a cti c es, a n d c o urs es of b us i n ess all e g e d h er ei n.   

1 4.  V e n u e is pr o p er i n t his distri ct p urs u a nt  t o S e cti o n 2 2( a) of t h e S e c uriti es A ct [ 1 5 

U. S. C. § 7 7 v( a)] a n d S e cti o n 2 7 of t h e E x c h a n g e A ct [ 1 5 U. S. C. § 7 8 a a]. D ef e n d a nts c o n d u ct e d 

c ert ai n tr a ns a cti o ns, a cts, pr a cti c es, a n d c o urs e s of b usi n ess c o nstit uti n g t h e vi ol ati o ns all e g e d 

h er ei n wit hi n t his distri ct, i n cl u di n g off eri n g a n d s elli n g M N G O t o k e ns as s e c uriti es a n d 

pr o vi di n g br o k er a g e s er vi c es t o i n v e st ors l o c at e d i n t his distri ct.  

D E F E N D A N T S  

1 5.  M a n g o L a bs is a W y o mi n g c or p or ati o n wit h its f or m er pri n ci p al pl a c e of 

b usi n ess i n C alif or ni a, a n d its c urr e nt pri n ci p al pl a c e of b usi n ess i n N ort h C ar oli n a. F oll o wi n g its 

f or m ati o n i n A pril 2 0 2 2, M a n g o L abs, wit h Bl o c k w or ks F o u n d ati o n, w or k e d o n t h e c o nti n u e d 

d e v el o p m e nt of M a n g o M ar k ets. M a n g o L a bs is n ot r e gist er e d wit h t h e C o m missi o n i n a n y 

c a p a cit y. 
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1 6.  M a n g o D A O is a n u ni n c or p or at e d or g a ni z ati o n t h at  c alls its elf a “ d e c e ntr ali z e d 

a ut o n o m o us or g a ni z ati o n ” or “ D A O, ” a n d is c o m p os e d of h ol d ers of M N G O, w hi c h w er e mi nt e d 

i n 2 0 2 1 b y M a n g o D A O a n d Bl o c k w or ks F o u n d ati o n t o b e t h e s o- c all e d g o v er n a n c e t o k e n f or 

M a n g o D A O. M a n g o D A O p ur p orts t o b e t h e g o v er ni n g b o d y of M a n g o M ar k ets. A c c or di n g t o a 

s o- c all e d “ Lit e p a p er ” ( “ Lit e p a p er ”), M N G O “t o k e n h ol d ers h a v e t h e p o w er t o u p gr a d e t h e 

pr ot o c ol as t h e y s e e fit, o nl y c o nstr ai n e d b y t h e c h e c ks- a n d- b al a n c es of t h e D A O. ” M a n g o D A O 

p ur p orts t o h a v e n o pri n ci p al pl a c e of b usi n ess a n d h as n o c or p or at e r e gistr ati o n. M a n g o D A O is 

n ot r e gist er e d wit h t h e C o m missi o n i n a n y c a p a cit y.  

1 7.  Bl o c k w o r ks F o u n d ati o n  is a P a n a m a ni a n e ntit y wit h a n u n k n o w n pl a c e of 

b usi n ess a n d a r esi d e nt a g e nt d o mi cil e d i n P a n a m a Cit y, P a n a m a. Bl o c k w or ks F o u n d ati o n w as 

i n v ol v e d i n t h e d e v el o p m e nt of M a n g o M ar kets a n d t h e M N G O t o k e n s al e i n A u g ust 2 0 2 1. 

Bl o c k w or ks F o u n d ati o n is n ot r e gist er e d  wit h t h e C o m missi o n i n a n y c a p a cit y. 

O T H E R R E L E V A N T E N TI T Y  

1 8.  M a n g o M a r k ets  is a cr y pt o ass et tr a di n g pl atf or m b uilt o n a cry pt o gr a p hi c all y 

s e c ur e d l e d g er k n o w n as t h e “ S ol a n a bl o c k c h ai n. ” M a n g o M ar k ets is  n ot a s e p ar at e l e g al e ntit y. 

B A C K G R O U N D 

I. St at ut o r y a n d L e g al F r a m e w o r k  

1 9.  T h e S e c uriti es A ct a n d t h e E x c h a n g e A ct “f or m t h e b a c k b o n e of A m eri c a n 

s e c uriti es l a ws. ” Sl a c k T e c h., L L C v. Pir a ni , 5 9 8 U. S. 7 5 9, 7 6 2 ( 2 0 2 3). T h es e a cts d efi n e 

“s e c urit y ” br o a dl y, t o i n cl u d e a wi d e r a n g e of ass ets, i n cl u di n g “i n v es t m e nt c o ntr a cts. ” [ 1 5 

U. S. C. § § 7 7 b( a), 7 8 c( a)( 1 0)].  

2 0.  I n v est m e nt c o ntr a cts ar e c o ntr a cts, tr a ns a cti o ns, or s c h e m es t hr o u g h w hi c h a 

p ers o n i n v ests m o n e y i n a c o m m o n e nt er pris e a n d r e as o n a bl y e x p e cts pr ofits d eri v e d fr o m t h e 

Case 1:24-cv-07334     Document 1     Filed 09/27/24     Page 5 of 28



6 

e ntr e pr e n e uri al or m a n a g e ri al eff orts of ot h ers.  

2 1.  C o n gr ess d efi n e d “s e c urit y ” br o a dl y t o e m b o d y a “fl e xi bl e r at h er t h a n a st ati c 

pri n ci pl e, o n e t h at is c a p a bl e of  a d a pt ati o n t o m e et t h e c o u ntl ess a n d v ari a bl e s c h e m es d e vis e d b y 

t h os e w h o s e e k t h e us e of t h e m o n e y of ot h ers o n t h e pr o mis e of pr ofits. ” S E C v. W. J. H o w e y 

C o. , 3 2 8 U. S. 2 9 3, 2 9 9 ( 1 9 4 6). 

A .  R e gist r ati o n of S e c u riti es Off e ri n gs   

2 2.  C o n gr ess e n a ct e d t h e S e c uriti e s A ct, i n p art, t o r e g ul at e t h e off er a n d s al e of 

s e c uriti es.  

2 3.  S e cti o ns 5( a) a n d 5( c) of t h e S e c uriti es A ct [ 1 5 U. S. C. § § 7 7 e( a) a n d ( c)] r e q uir e 

r e gistr ati o n of off ers a n d s al es of s e c uriti es wit h t h e S E C.  

2 4.  R e gistr ati o n is i nt e n d e d t o ass ur e t h at e a c h  p ers o n off eri n g or s elli n g s e c uriti es 

gi v es t h e i n v esti n g p u bli c r e q ui r e d i nf or m ati o n a b o ut t h e iss u er, t h e se c uriti es, a n d t h e 

tr a ns a cti o n.  Wit h t h at i nf or mati o n, i n v est ors c a n t h e n m a k e i nf or m e d i n v est m e nt d e cisi o ns. 

B.  R e gist r ati o n of B r o k e rs 

2 5.  S e cti o n 3( a)( 4) of t h e E x c h a n g e A ct [ 1 5 U. S. C. § 7 8 c( a)( 4)] d efi n es “ br o k er ” 

g e n er all y as “ a n y p ers o n e n g a g e d i n t h e b usi n ess of eff e cti n g tr a ns a cti o ns i n s e c uriti es f or t h e 

a c c o u nt of ot h ers. ”  

2 6.  S e cti o n 1 5( a) of t h e E x c h a n g e A ct [ 1 5 U. S. C. § 7 8 c( a)( 4)] g e n er all y r e q uir es 

br o k ers t o r e gist er wit h t h e S E C, a n d t h e br o k e r m ust als o b e c o m e a m e m b er of o n e or m or e 

“s elf-r e g ul at or y or g a ni z ati o ns ” ( “ S R Os ”), w hi c h, i n t ur n, r e q uir e m e m b ers t o a d h er e t o r ul es 

g o v er ni n g t h e S R O’s m e m b ers’ a cti viti es.  

2 7.  T h e r e g ul at or y r e gi m e a p pli c a bl e t o br o k ers is a c or n erst o n e of t h e f e d er al 

s e c uriti es l a ws a n d pr o vi d es i m p ort a nt s af e g u ar ds t o i n v est or s a n d m ar k et p a rti ci p a nts.  
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R e gist er e d br o k ers ar e s u bj e ct t o  c o m pr e h e nsi v e r e g ul ati o n a n d r ul es t h at i n cl u d e r e c or d k e e pi n g 

a n d r e p orti n g o bli g ati o ns, S E C a n d S R O e x a mi n a ti o ns, a n d g e n er al a n d s p e cifi c r e q uir e m e nts 

ai m e d at a d dr essi n g c ert ai n c o nfli c ts of i nt er est, a m o n g ot h er t hin gs. T h es e r ul es a n d r e g ul ati o ns 

ar e criti c al t o t h e s o u n d n ess of  t h e n ati o n al se c uriti es m ar k ets a n d t o pr ot e cti n g i n v est ors w h o 

i nt er a ct wit h br o k ers a nd i n v est i n s e c uriti es.  

II.  C r y pt o Ass ets 

2 8.  As us e d h er ei n, t h e t er m “ cr y pt o ass et ” or  “t o k e n ” g e n er all y r ef ers t o a n ass et 

iss u e d a n d/ or tr a nsf err e d usi n g bl o c k c h ai n or distri b ut e d l e d g er  t e c h n ol o g y, i n cl u di n g a n ass et 

s o m eti m es r ef err e d t o c oll o q ui all y  as a “ cr y pt o c urr e n c y,” “ virt u al c urr e n c y, ” a n d di git al “ c oi n. ” 

2 9.  A bl o c k c h ai n is a d at a b as e s pr e a d a cr oss a n et w or k of c o m p ut er s t h at r e c or ds all 

tr a ns a cti o ns i n t h e or eti c all y u n ch a n g e a bl e, di git all y r e c or d e d d at a p a c k a g es r ef err e d t o as 

“ bl o c ks. ” T h e s yst e m r eli es o n cr y pt o gr a p hi c t e c h ni q u es f or s e c ur e r e c or d i n g of tr a ns a cti o ns.  

3 0.  S o m e cr y pt o ass ets m a y b e “ n ati v e t o k e ns ” t o a p arti c ul ar bl o c k c h ai n – m e a ni n g 

t h at t h e y ar e r e pr es e nt e d o n t heir o w n bl o c k c h ai n – t h o u g h ot h er cr y pt o ass ets m a y als o b e 

r e pr es e nt e d o n t h at s a m e bl o c k c h ai n. 

3 1.  Cr y pt o ass et o w n ers t y pi c all y st or e t h e cr y pt o gr a p hi c k e y i nf o r m ati o n t h at gi v es 

t h e m c o ntr ol o v er t h eir cr y pt o ass ets o n a pi e c e of h ar d w ar e or s oft w ar e c all e d a “ cr y pt o ass et 

w all et. ” Cr y pt o ass et w all ets, a m o n g ot h er f u n cti o ns, pr o vi d e a us er-fri e n dl y w a y t o st or e a n d 

m a n a g e t h e “ p u bli c k e ys ” a n d t h e “ pri v at e k e ys ” ass o ci at e d wit h a n i n v est or’s cr y pt o ass ets. T h e 

p u bli c k e y is us e d t o a c c ess t h e us er’s bl o c k c h a i n “ a d dr ess, ” a n d it c a n b e fr e el y s h ar e d wit h 

ot h ers. T h e pri v at e k e y is r o u g hl y a n al o g o us t o a p ass w or d; it c o nf ers t h e a bilit y t o tr a nsf er a 

cr y pt o ass et a n d tr a ns a ct usi n g t h e us er’s p u bli c bl o c k c h ai n a ddr ess. W h o e v er c o ntr ols t h e 

pri v at e k e y c o ntr ols t h e cr y pt o ass et(s) st or e d at t h at bl o c k c h ai n a d dr ess.  
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F A C T S 

I. M a n g o M a r k ets 

3 2.  M a n g o M ar k ets is a cr y pt o ass et tr a di n g pl atf or m b uilt o n t h e S ol a n a bl o c k c h ai n. 

M a n g o M ar k ets first l a u n c h e d i n or a b o ut M ar c h 2 0 2 1.  

3 3.  M a n g o M ar k ets o p er at es, i n p art, t hr o u g h w e bsit es t h at ar e a c c essi bl e t o t h e 

g e n er al p u bli c, i n cl u di n g t o p ers o ns i n t his distri ct. 

3 4.  As dis c uss e d i n gr e at er d et ail b e l o w, M a n g o D A O a n d Bl o c k w or ks F o u n d ati o n 

off er e d a n d s ol d t h e M N G O t o k e n, a s o- c all e d “ g o v er n a n c e t o k e n, ” as a n i n v est m e nt c o ntr a ct 

a n d, t h er ef or e, as a s e c urit y. 

3 5.  I n O ct o b er 2 0 2 2, a n i n di vi d u al b y t h e n a m e of A vr a h a m Eis e n b er g or c h estr at e d 

a n att a c k o n M a n g o M ar k ets b y m a ni p ul ati n g t h e m ar k et f or t h e M N G O t o k e n, w hi c h c a us e d 

M a n g o M ar k ets t o st o p eff e cti n g tr a n s a cti o ns i n s e c uriti es t e m p or aril y, all o wi n g hi m t o st e al at 

l e ast $ 1 1 6 milli o n w ort h of cr y pt o ass ets fr o m t h e M a n g o M ar k ets pl atf or m. S e e  S E C v. 

Eis e n b er g , 1: 2 3- c v- 5 0 3 ( S. D. N. Y. J a n. 2 0, 2 0 2 3); U nit e d St at es v. Eis e n b er g , 1: 2 3- cr- 1 0 

( S. D. N. Y. J a n. 9. 2 0 2 3); C F T C v. Ei s e n b er g , 1: 2 3- c v- 1 7 3 ( S. D. N. Y. J a n. 9, 2 0 2 3).  

II.  M a n g o D A O a n d Bl o c k w o r ks F o u n d ati o n  Off e r e d a n d S ol d M N G O T o k e ns i n 
U n r e gist e r e d S e c u riti es T r a ns a cti o ns. 

A.  A u g ust 2 0 2 1 M N G O T o k e n S al e 

3 6.  B et w e e n A u g ust 9 a n d 1 0, 2 0 2 1, M a n g o D A O a n d Bl o c k w or ks F o u n d ati o n 

off er e d a n d s ol d 5 0 0 milli o n M N G O t o k e ns ( 5 % of  t h e m a xi m u m s u p pl y i n e xist e n c e) t o t h e 

g e n er al p u bli c o n t h e p u bli cl y a v ail a bl e w e bsit e htt ps:// w w w. t o k e n. m a n g o. m ar k ets ( “ A u g ust 

2 0 2 1 M N G O T o k e n S al e ”). Bl o c k w or ks F o u n d ati o n c o ntr oll e d t h e w e bsit e, w hi c h w as a v ail a bl e 

t o i n v est ors i n t his distri ct. 

3 7.  T o p u bli cl y pr o m ot e t h e A u g ust 2 0 2 1 M N G O T o k e n S al e, Bl o c k w or ks 
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F o u n d ati o n pr e p ar e d a n d p u blis h e d o n t h e M a n g o M ar k ets w e bsit e a n d s o ci al m e di a c h a n n els, 

w hi c h w er e a v ail a bl e t o i n v est or s i n t his distri ct, a m o n g ot h er t h i n gs, a Lit e p a p er t h at g e n er all y 

d es cri b e d t h e t er ms of t h e off e ri n g a n d c ert ai n ri g hts t h at MN G O t o k e n h ol d ers w o ul d h a v e.  

3 8.  A c c or di n g t o t h e Lit e p a p er, p arti ci p a nts h a d 2 4 h o urs, b e gi n ni n g o n A u g ust 9, 

2 0 2 1, t o d e p osit as m u c h of t h e cr y pt o ass et U S D C oi n ( “ U S D C ”) as t h e y w a nt e d, i nt o a M a n g o 

M ar k ets s m art c o ntr a ct, r ef err e d t o  as a “ v a ult ” o n t h e w e bsit e.  

3 9.  F or t h e f oll o wi n g 2 4 h o urs, b e gi n ni n g o n A u g ust 1 0, 2 0 2 1, i n c o mi n g d e p osits 

w er e n o l o n g er all o w e d, b ut us ers c o ul d w it h dr a w a n y U S D C t h at t h e y h a d d e p osit e d. 

4 0.  T h e Lit e p a p er st at e d t h at, at t h e e n d of  t h e t w o- d a y p eri o d, “ all U S D C d e p osit ors 

will g et [t h e 5 0 0 milli o n M N G O] T o k e n[s] i n pr o p orti o n t o t h ei r s h ar e of t h e U S D C v a ult. ” 

4 1.  A c c or di n g t o t h e Lit e p a p er, b u y ers w o ul d r e c ei v e w h at t h e Lit ep a p er r ef err e d t o 

as a “ pr o-r at a pri c e ” f or t h e M N G O t o k e n a n d t h e “s al e pri c e p er t o k e n c a n b e c al c ul at e d wit h 

(t ot al U S D C i n v a ult) / ( 5 0 0, 0 0 0, 0 0 0 [ M N G O T o k e n]). ” 

4 2.  T h e Lit e p a p er e x pl ai n e d t h at t his “ pri c e will fl u ct u at e d uri n g t h e e ntir e 4 8 h o ur 

p eri o d as U S D C is d e p osit e d a n d wit h dr a w n. H o w e v er, d uri n g t h e l ast 2 4 h o urs, b u y ers m a y 

o nl y wit h dr a w U S D C a n d s o t h e S al e pri c e c a n o nl y d e cr e as e d ur i n g t h at p eri o d. T h e Wit h dr a w 

O nl y P eri o d w as a d d e d s o t h at if  a b u y er d e p osits a l ar ge a m o u nt of U S D C at t h e l ast s e c o n d of 

t h e U nr estri ct e d P eri o d a n d r ais es t h e pri c e si g nifi c a ntl y, ot h er b u y ers still h a v e a n o p p ort u nit y t o 

g et o ut of t h e s al e. ” 

4 3.  At t h e e n d of t h e A u g ust 2 0 2 1 M N G O T o k e n S al e, e v er y p arti ci p a nt w h o 

d e p osit e d t h eir f u n ds t h e first d a y a n d di d n ot el e ct t o wit h dr a w t h e m t h e s e c o n d d a y g ot t h e 

s a m e pri c e f or M N G O t o k e ns: 0. 1 4 1 U S D C  ( or a p pr o xi m at el y $ 0. 1 4 1 p er t o k e n). 

4 4.  T h e U S D C t h at M a n g o D A O a n d Bl o c k w or ks F o u n d ati o n o bt ai n e d t hr o u g h t h e 
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A u g ust 2 0 2 1 M N G O T o k e n S al e ( wit h a p ur p ort e d v a l u e of o v er $ 7 0 milli o n) w e nt t o t h e M a n g o 

D A O tr e as ur y f or us e as a s o - c all e d “i ns ur a n c e f u n d. ”  

4 5.  U. S. i n v est ors w er e p ur p ort e dl y i n eli g i bl e t o p arti ci p at e i n t h e A u g ust 2 0 2 1 

M N G O T o k e n S al e. H o w e v er, M a n g o D A O a n d Bl o c k w or ks F o u n d ati o n di d n ot r e q uir e t h at 

i n di vi d u als pr o vi d e i d e ntifi c atio n or ot h er k n o w- y o ur- c ust o m er v erifi c ati o n t o p arti ci p at e i n t h e 

t o k e n s al e. As a r es ult, U. S. i n v est ors p ur c h as e d M N G O t o k e ns i n t h e t o k e n s al e.  

4 6.  N u m er o us p osts o n M a n g o M ar k ets’ T witt e r a n d Dis c or d f e e ds d uri n g t h e A u g ust 

2 0 2 1 M N G O T o k e n S al e dis c uss e d usi n g virt u al pri v at e n et w or k ( “ V P N ”) s er vi c es t o b y p ass t h e 

p ur p ort e d g e of e n ci n g eff ort s of M a n g o D A O a n d Bl o c k w or ks F o u n d ati o n, a n d t h e 

htt ps:// w w w.t o k e n. m a n g o. m ar k ets w e bsit e, w hi c h Bl o c k w or ks F o u n d ati o n c o ntr oll e d t hr o u g h 

t h e M N G O t o k e n off eri n g, r e c ei v e d t h o us a n ds of visits fr o m us ers l o c ate d wit hi n t h e U nit e d 

St at es d uri n g t h e s al e.  

4 7.  I m m e di at el y f oll o wi n g t h e A u g ust 2 0 2 1 M N G O T o k e n S al e, t h e M N G O t o k e n 

w as a v ail a bl e f or r es al e a n d t h er e b y tr a d e a bl e, i n cl u di n g i n t h e U n it e d St at es, t hr o u g h M a n g o 

M ar k ets a n d o n ot h er cr y pt o ass et tr a di n g pl atf or ms. 

4 8.  B e gi n ni n g o n A u g ust 1 1, 2 0 2 1, t h e d a y aft e r t h e s al e c o n cl u d e d, Bl o c k w or ks 

F o u n d ati o n p ers o n n el a n n o u n c e d o n M a n g o M ar k ets’ T w itt er a n d Dis c or d f e e ds t h e n a m es of t h e 

cr y pt o ass et tr a di n g pl atf or ms t h at h a d m a d e t h e M N G O t o k e n a v ail a bl e f or tr a di n g, a n d u p d at e d 

t h e M a n g o M ar k ets w e bsit e t o c o nt ai n li n ks t o w e bsit es w h er e i n v est ors c o ul d p ur c h as e a n d s ell 

M N G O t o k e ns.  

4 9.  B ot h pri or t o a n d i m m e di at el y f oll o wi n g t h e off eri n g, p arti ci p a nts o n M a n g o 

M ar k et’s T witt er a n d Dis c or d f e e ds dis c uss e d w h e n a n d h o w t h e M N G O t o k e n c o ul d b e tr a d e d.  

5 0.  Bl o c k w or ks F o u n d ati o n als o r et w e et e d a Y o u T u b e vi d e o o n A u g ust 9, 2 0 2 1 (t h e 
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first d a y of t h e s al e) a n d a p ost i n w hi c h c o m m e nt ers s p e c ul at ed t h at p ur c h as ers of t h e M N G O 

t o k e n w er e att e m pti n g t o k e e p t h e pri c e as l o w as p ossi bl e s o t h at it wo ul d ris e w h e n t h e t o k e n 

w as m a d e a v ail a bl e f or tr a di n g o n s e c o n d ar y pl atf or ms f oll o wi n g t h e s al e. 

5 1.  I n a d diti o n t o t h e A u g ust 2 0 2 1 M N G O To k e n S al e of 5 % of t h e M N G O t o k e n 

s u p pl y, Bl o c k w or ks F o u n d ati o n st at e d i n t h e Lit e p a p e r a n d o n its w e bsit e t h at a n ot h er 5 % of t h e 

s u p pl y w as iss u e d t o t h e M a n g o M ar k ets “ cr e at ors. ”  

5 2.  Bl o c k w or ks F o u n d ati o n e x e c ut e d a gr e e m e nts  wit h e a c h of t h e “ cr e at ors, ” w h o 

w er e i n di vi d u als w h o c o ntri b ut e d t o t h e d e v el o p m e nt a n d o p er ati o n of t h e M a n g o M ar k ets 

pl atf or m.  

5 3.  A p pr o xi m at el y 1 0 i n di vi d u al “ cr e at ors ” – at l e ast h alf of w h o m ar e U. S. citi z e ns – 

c oll e cti v el y r e c ei v e d t h e 5 % of t h e M N G O t o k e n s u p pl y i n or a b o ut M a y 2 0 2 1 as c o m p e ns ati o n 

f or w or k p erf or m e d f or M a n g o M ar k ets.  

5 4.  T h e r e m ai ni n g 9 0 % of t h e M N G O t o k e n s u p pl y w as d e p osit e d i n t h e M a n g o 

D A O tr e as ur y a n d c o ul d b e u nl o c k e d a n d distri b ut e d o nl y vi a g o v er n a n c e pr o p os als a p pr o v e d b y 

t h e M a n g o D A O.  

B.   M a n g o D A O a n d Bl o c k w o r ks F o u n d ati o n Off e r e d a n d S ol d M N G O as a 
S e c u rit y. 

5 5.  D uri n g t h e i niti al t o k e n s al e, M a n g o D A O a n d Bl o c k w or ks F o u n d ati o n off er e d 

a n d s ol d M N G O t o k e ns i n e x c h a n g e f or m o n e y i n t h e f or m of U S D C.  

5 6.  M N G O h as b e e n a v ail a bl e t o b e b o u g ht a n d s ol d wit hi n t h e U nit e d St at es f or fi at 

c urr e n c y or i n e x c h a n g e f or ot h er cr y pt o ass e ts usi n g t h e M a n g o M ar kets pl atf or m a n d ot h er 

cr y pt o ass et tr a di n g pl at f or ms si n c e A u g ust 1 1, 2 0 2 1. 

5 7.  I n v est ors w h o p ur c h as e d M N G O t o k e ns d uri n g M a n g o D A O’s a n d Bl o c k w or ks 

F o u n d ati o n’s A u g ust 2 0 2 1 M N G O T o k e n S al e, as w ell as  aft er t h e i niti al s al es, i n v est e d i n a 
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c o m m o n e nt er pris e. 

5 8.  T h e pri c e of all M N G O t o k e ns g o es u p or  d o w n t o g et h er. I n ot h er w or ds, t h e 

pri c e of t h e M N G O t o k e n of e a c h t o k e n h ol d er r os e a n d f ell e q u all y s u c h t h at e a c h h ol d er 

pr ofit e d or s uff er e d l oss es pr o r at a b as e d o n its o w n ers hi p s h ar e of M N G O t o k e ns.  

5 9.  I n a d diti o n, Bl o c k w or ks F o u n d ati o n p u bli cl y st at e d t h at t h e pr o c e e ds of t h e 

M N G O t o k e n s al es w o ul d b e p o ol e d a n d us e d t o p urs u e M N G O’s pr oj e cts. 

6 0.  Bl o c k w or ks F o u n d ati o n als o st at e d p u bli cl y t h at t h e f u n ds r ais e d t hr o u g h t h e s al e 

of 5 % of t h e M N G O t o k e n s u p pl y ( wit h a p ur p o rt e d v al u e of o v er $ 7 0 milli o n) w e nt t o t h e 

tr e as ur y of t h e M a n g o D A O f or us e as a s o- c all e d “i nsur a n c e f u n d ” t h at w o ul d e xist, i n ess e n c e, 

t o b a c kst o p t h e fi n a n ci al o bli g ati o ns of M a n g o M ar k ets i n c as e of a fin a n ci al disr u pti o n.   

6 1.  A c c or di n g t o t h e Lit e p a p er, t h e “i ns ur a n c e f u n d will p a y M N G O P er p[ et u al 

f ut ur e]s s m art c o ntr a cts i n t h e e v e nt e xtre m e v ol atilit y c a us es b a n kr u pt a c c o u nts a n d e x c ess 

l oss es i n t h e s yst e m. ”  

6 2.  T h e i nf or m ati o n Bl o c k w or ks F o u n d ati o n p u bli cl y diss e mi n at e d l e d i n v est ors, 

i n cl u di n g t h os e w h o p ur c h as e d M N G O i n t h e A u g ust 2 0 2 1 M N G O T o k e n S al e a n d m or e 

r e c e ntl y, t o vi e w M N G O as a n i n v est m e nt i n D ef e n d a nts’ eff orts t o gr o w t h e M a n g o M ar k ets 

pl atf or m a n d t o r e as o n a bl y e x p e ct  t o pr ofit fr o m t h es e eff orts, b ec a us e t his gr o wt h w o ul d i n t ur n 

i n cr e as e t h e d e m a n d f or a n d t her ef or e t h e v al u e of M N G O. 

6 3.  T h e Lit e p a p er c o nt ai n e d a “ Pr oj e ct St at us & R o a d m a p ” s e cti o n, w hi c h d et ail e d 

t h e eff orts t h at Bl o c k w or ks F o u n d ati o n h a d t a k en – a n d w o ul d t a k e ( al o n g wit h M a n g o L a bs, 

f oll o wi n g its f or m ati o n i n A pril 2 0 2 2) – t o d e v el o p t h e pl atf or m.  

6 4.  C o nsist e nt wit h t h es e r e pr es e nt ati o ns, Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs i n 

f a ct pr o vi d e d si g nifi c a nt m a n a g erial eff orts t o d e v el o p t h e pl at f or m, b ot h pri or t o a n d f oll o wi n g 
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t h e A u g ust 2 0 2 1 M N G O T o k e n S al e. 

6 5.  F or e x a m pl e, Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs d e v el o p e d a n d d e pl o y e d 

c o d e f or t h e diff er e nt v ersi o ns of t h e pl atf or m , cr e at e d c o nt e nt f or t he M a n g o M ar k ets’ w e bsit e, 

f e d t h e c o nt e nt of M a n g o M ar kets’ T witt er a n d Dis c or d c h a n n els, s u b mitt e d a n d v ot e d o n 

g o v er n a n c e pr o p os als, a n d r es p o n d e d t o q u eri es fr o m M N G O t o k e n h ol d ers a n d ot h ers a b o ut t h e 

pl atf or m a n d t h e M N G O t o k e n o n t h e M a n g o M ar k ets’ T witt er a n d Dis c or d f e e ds. 

6 6.  Bl o c k w or ks F o u n d ati o n pr o m ot e d ot h er o p p ort u niti es a v ail a bl e t o M N G O t o k e n 

h ol d ers, i n cl u di n g p u bli cl y st ati n g t h at i n v est ors c o ul d us e M N G O t o k e ns t o p arti ci p at e i n 

li q ui dit y pr o vi d er p o ols o n t h e M a n g o M ar k ets pl atf or m, a n d t o k e n h ol d ers c o ul d e ar n m or e 

M N G O t o k e ns as a r e w ar d f or pr o vi di n g li q ui dit y. 

6 7.  I n a d diti o n, Bl o c k w or ks F o u n d ati o n p u bli cl y st at e d t h at M N G O t o k e n h ol d ers 

c o ul d c o nti n u o usl y e ar n i n t er est o n t h eir t o k e ns. 

6 8.  A c c or di n g t o t h e Lit e p a p er, t o “ e ar n i nt er est, si m pl y d ep osit i nt o y o ur M a n g o 

M ar k ets a c c o u nt; all ass ets a ut o m a ti c all y e ar n i nt er est. A n n u al r at es ar e dis pl a y e d i n t h e A c c o u nt 

p a g e i n gr e e n. ” 

6 9.  B as e d o n t h e f or e g oi n g, M N G O t o k e n h ol d ers  i n v est e d i n a c o m m o n e nt er pris e 

wit h a r e as o n a bl e e x p e ct ati o n of pr ofits  d eri v e d fr o m t h e eff orts of ot h ers. 

7 0.  N o r e gistr ati o n st at e m e nt w as fil e d wit h t h e S E C or i n eff e ct wit h r es p e ct t o a n y 

of t h es e off ers a n d s al es of M N G O, n or w as a n y e x e m pti o n fr o m r e gistr ati o n a v ail a bl e. 

C.  M N G O H ol d e rs’ V oti n g Ri g h ts as t o t h e M a n g o D A O 

7 1.  A c c or di n g t o t h e Lit e p a p er, t h e M N G O t o k e n als o s er v es as a “ g o v er n a n c e 

t o k e n, ” w h os e o w n ers hi p p ur p ort e dl y gr a nts v oti n g ri g hts o n pr o p os als t o di ct at e t h e M a n g o 

M ar k ets pr ot o c ol’s f ut ur e. 
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7 2.  W hil e t h e Lit e p a p er e x pl ai n e d t h at “[ a] n y b o d y wit h 0. 1 % of M a n g o T o k e n ” c o ul d 

pr o p os e a g o v er n a n c e a cti o n, t h e M a n g o D A O’s w e bsit e, w hi c h is a v ail a bl e t o U. S. i n v est ors at 

htt ps:// d a o. m a n g o. m ar k ets, s et f ort h diff er e nt a m o u nts of M N G O t o k e ns t h at w e r e r e q uir e d t o b e 

d e p osit e d d e p e n di n g o n t h e n at ur e of t h e g o v er n a n c e pr o p os al. T h us, u n d er t h e t er ms s et b y t h e 

M a n g o D A O, n ot all M N G O t o k e n h ol d ers w er e eli g i bl e t o s u b mit e v er y t y p e of g o v er n a n c e 

pr o p os al. 

7 3.  M or e o v er, b e c a us e g o v er n a n c e “[ p]r o p os als ar e e x e c ut a bl e c o d e, n ot s u g g esti o ns 

f or a t e a m or f o u n d ati o n t o i m pl e m e nt, ” a c c or di n g t o t h e Lit e p ap er, n ot all M N G O t o k e n h ol d ers 

m a y h a v e h a d t h e r e q uisit e t e c h ni c al s kills t o s u b mit g o v er n a n c e pr o p os als. 

7 4.  As g o v er n a n c e pr o p os als w er e als o “s u bj e c t t o a 3 d a y v oti n g p eri o d ” a n d if a 

“ m aj orit y a n d at l e ast 2 % of t h e M a n g o T o k e n s u p pl y ar e c ast f or t h e pr o p os al, it . . . c a n b e 

i m pl e m e nt e d aft er 2 d a ys, ” a c c or di n g t o t h e Lit e p a p er, o nl y a s m all p er c e nt a g e M N G O t o k e n 

h ol d ers n e e d e d t o v ot e f or a n y pr o p os al.  

7 5.  I n pr a cti c e, o nl y a fr a cti o n of M N G O to k e n h ol d ers a ct u all y  e x er cis e d t h eir 

p ot e nti al v oti n g ri g hts.  

7 6.  I m m e di at el y f oll o wi n g t h e s al e, at l e ast 5 0 % of t h e cir c ul ati n g M N G O t o k e ns w as 

i n t h e h a n ds of M a n g o M ar k ets’ cr e at ors, b e c a us e t h e y r e c ei v e d 5 % of  t h e t ot al s u p pl y i n 

e xist e n c e, w hi c h w as h alf of t h e t ot al a m o u nt r el e as e d (t h e ot h er h alf h a vi n g b e e n off er e d a n d 

s ol d t o t h e g e n er al p u bli c).  

7 7.  D es pit e t h o us a n ds of w all et a d dr es s es h ol di n g M N G O t o k e ns, o n a v er a g e, 

a p pr o xi m at el y fi v e t o t e n a d dr ess es v ot e d o n a n y gi v e n pr o p os al, a n d a s m all n u m b er of r e p e at 

w all et a d dr ess es d o mi n at e d t h e m aj orit y of t h e v ot es, i n cl u di n g w all et a d dr ess es c o ntr oll e d b y 

s e v er al of t h e cr e at ors  of M a n g o M ar k ets.  
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7 8.  I n a d diti o n, s h ortl y aft er t h e M N G O to k e n s al e i n A u g ust 2 0 2 1, a g o v er n a n c e 

pr o p os al w as m a d e t o est a blis h a s e v e n- m e m b er “ m a n g o v 3 pr o gr a m u p gr a d e c o u n cil ” ( “t h e 

“ U p gr a d e C o u n cil ”), w hi c h i n cl u d e d t h e cr e at or s of M a n g o M ar k ets. T h e pr o p os e d U p gr a d e 

C o u n cil w o ul d h a v e t h e a ut h orit y t o u nil at er all y ( i. e., wit h o ut a g o v er n a n c e pr o p os al) c o ntr ol 

u p gr a d es of t h e M a n g o M ar k ets pl at f or m t hr o u g h a m aj orit y v ot e. 

7 9.  T h e U p gr a d e C o u n cil pr o p os al p ass e d wit h o nl y 2. 2 9 % of t h e M N G O t o k e n 

s u p pl y v oti n g i n f a v or a n d r e m ai ns i n e xist e n c e. Of t h e s u p p orti n g v ot es, at l east 7 0 % ( 1. 6 4 % o ut 

of t h e t ot al s u p pl y or 7 1. 6 % of t h os e v oti n g) w er e c ast b y t w o of t h e cr e at ors of M a n g o M ar k ets.  

III. T h r o u g h M a n g o M a r k ets, Bl o c k w o r ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs P r o vi d e 
B r o k e r a g e S e r vi c es t o U. S. I n v est o rs. 

8 0.  Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs h a v e n e v er r e gist er e d wit h t h e S E C as  

br o k ers wit h r es p e ct t o t h ei r br o k er a g e a cti viti es o n M a n g o M ar k ets, a n d n o e x e m pti o n or 

e x c e pti o n fr o m r e gistr ati o n a p pli es.  

8 1.  N o n et h el ess, si n c e a p pr o xi m at el y A u g ust 2 0 2 1, a n d e x c e pt f or a f e w m o nt hs 

f oll o wi n g Eis e n b er g’s e x pl oit i n O ct o b er 2 0 2 2 w h e n M a n g o M ar k ets t e m p or aril y c e as e d 

f a cilit ati n g tr a ns a cti o ns t hro u g h its pl atf or m, Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs h a v e 

a ct e d as br o k ers of cr y pt o ass ets b ei n g off er e d a n d s ol d as s e c uriti es  t hr o u g h M a n g o M ar k ets. 

A.  Bl o c k w o r ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs S oli cit I n v est o rs a n d H ol d 
T h e ms el v es O ut as B r o k e rs.  

8 2.  Si n c e a p pr o xi m at el y A u g ust 2 0 2 1, a n d e x c e pt f or t h e f e w m o nt hs m e nti o n e d 

a b o v e, Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs a ll o w e d us ers of M a n g o M ar k ets t o b u y a n d 

s ell t h e M N G O t o k e n a n d v ari o us ot h er cr y pt o ass e ts, i n cl u di n g cr y pt o ass ets b ei n g off er e d a n d 

s ol d as s e c uriti es s u c h as M N G O, t hr o u g h t h e M a n g o M ar k ets pl atf or m i n  e x c h a n g e f or v ari o us 

ot h er cr y pt o ass ets. 

8 3.  Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs als o  all o ws us ers of M a n g o M ar k ets t o 
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tr a d e s o- c all e d cr y pt o ass et “ p er p et u al f ut ur es, ” w hi c h ar e a t y p e of d eri v ati v e c o ntr a ct t h at all o w 

i n v est ors t o s p e c ul at e b as e d o n t h e f ut ur e v al u e of o n e cr y pt o ass et r el ati v e t o a n ot h er cr y pt o 

ass et wit h o ut a n e x pir ati o n d at e t o t h e c o ntr a ct.  

8 4.  I n a d diti o n, Bl o c k w or ks F o u n d ati o n an d M a n g o L a bs all o w us ers of M a n g o 

M ar k ets t o b orr o w cr y pt o ass ets, i n cl u di n g cr y pt o ass ets b ei n g off er e d a n d s ol d as s e c uriti es, 

t hr o u g h M a n g o M ar k ets a n d t o wit h dr a w t h os e b orr o w e d cr y pt o ass ets fr o m M a n g o M ar k ets. 

8 5.  Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs a d v ertis e o n M a n g o M ar k ets’ w e bsit es 

a n d s o ci al m e di a c h a n n els t h e f u n cti o n alit y of M a n g o M ar k ets, i n cl u di n g it s a biliti es t o eff e ct 

tr a ns a cti o ns f or t h e a c c o u nt of us ers, a n d t h e cr y pt o ass ets off er e d a n d s ol d as s e c uriti es t hr o u g h 

M a n g o M ar k ets.  

B.  Bl o c k w o r ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs P r o vi d e A d vi c e o r V al u ati o ns as t o 
t h e M e rits of a n I nv est m e nt i n M N G O. 

8 6.  Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs als o  p u bli cl y hi g hli g ht a n d t o ut t h e 

a c c el er at e d i n cr e as e i n pri c e of t h e M N G O t o k e n a n d t h e p ot e nti al f or s u c c ess of t h e M a n g o 

M ar k ets pl atf or m. 

8 7.  F or e x a m pl e, Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs p u bli cl y st at e d t h at 

M N G O t o k e ns c o ul d b e us e d t o p arti ci p at e i n li q ui dit y p o ols, t h at M N G O t o k e n h ol d ers c o ul d 

e ar n m or e as a r e w ar d f or d e p os iti n g M N G O t o k e ns i nt o t h e p o ols a n d pr o vi di n g li q ui dit y, a n d 

t h at M N G O t o k e n h ol d ers c o uld c o nti n u o usl y e ar n i nt er est. 

C.  Bl o c k w o r ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs  H el p F a cilit at e T r a ns a cti o ns 
T h r o u g h M a n g o M a r k ets.  

8 8.  M a n g o M ar k ets o p er at es t hr o u g h a us er i nt erf a c e d e v el o p e d b y Bl o c k w or ks 

F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs (t h e “ M a n g o UI ”)  (fr o m A u g ust 2 0 2 1 t o O ct o b er 2 0 2 2, t h e M a n g o 

UI c o ul d b e f o u n d at htt ps://tr a d e. m a n g o. m ar k ets, a n d n o w it is at htt ps:// a p p. m a n g o. m ar k ets). 

8 9.  B y a c c essi n g or usi n g t h e M a n g o UI, i n v est ors a gr e e t o b e b o u n d b y M a n g o 
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M ar k ets’ T er ms of Us e. 

9 0.  T h e M a n g o UI is a v ail a bl e t o us ers 2 4  h o urs p er d a y, s e v e n d a ys p er w e e k.  

9 1.  Us ers wit h t h e r e q uisit e t e c h ni c al e x p e rtis e d o n ot h a v e t o g o t hr o u g h t h e M a n g o 

UI t o a c c ess t h e M a n g o M ar k ets s m ar t c o ntr a ct; i nst e a d, us ers wit h a d v a n c e d t e c h ni c al s kills c a n 

us e t h e Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o M ar k ets- pr o vi d e d s oft w ar e li br ari es t o i nt er a ct 

dir e ctl y wit h t h e M a n g o M ar k ets s m art c o ntr a ct. 

9 2.  T o utili z e t h e br o k er a g e s e r vi c es off er e d b y M a n g o M ar kets, a us er m ust first 

c o n n e ct a cr y pt o w all et t o t h e pl atf or m, a n d t h e n  cr e at e a n d d e p osit cr y pto ass ets i nt o a M a n g o 

M ar k ets a c c o u nt. 

9 3.  A us er is t h e n a bl e t o s e e h er b al a n c es a n d hist ori c al p erf or m a n c e o n t h e M a n g o 

UI. 

9 4.  A us er c a n als o us e t h e M a n g o UI t o pl a c e or d ers t o e x c h a n g e o n e cr y pt o ass et f or 

a n ot h er at t h e pr e v aili n g r at e  i n a t hir d- p art y m ar k et.  

9 5.  M a n g o M ar k ets us ers i n t h e U nit e d St at es c o ul d d e p osit t h e cr y pt o ass ets h el d i n 

t h eir w all ets i nt o a M an g o M ar k ets a c c o u nt.  

9 6.  Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs p ur p ort e dl y att e m pt e d t o bl o c k us ers 

wit h I P a d dr ess es i n t h e U nit e d St at es fr o m s u b mitti n g or d ers t o e n g a g e i n s p ot tr a ns a cti o ns vi a 

M a n g o M ar k ets; h o w e v er, U. S. p ers o ns pl a c e d or d e rs t o e n g a g e i n s p ot tr a ns a cti o ns usi n g 

a n o n y mi zi n g s er vi c es s u c h as V P Ns.  

9 7.  M a n g o M ar k ets s u p p orts i n v est ors s u b mitti n g b ot h li mit a n d m ar k et or d ers wit h 

v ari o us ti m e-i n-f or c e i nst r u cti o ns or ot h er tr a d e-r el at e d p ar a m et ers s u c h as i m m edi at e- or- c a n c el. 

9 8.  T h e M a n g o UI dis pl a ys all us ers’ or d ers, i n cl u di n g ass et, si d e, si z e, a n d pri c e, f or 

all us ers t o vi e w.  
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9 9.  V ersi o n 3 of M a n g o M ar k ets ( “ M a n g o v 3 ” ) w as o p er a bl e fr o m a p pr o xi m at el y 

A u g ust 2 0 2 1 t o O ct o b er 2 0 2 2; t h e c urr e nt v ersi o n 4 of M a n g o M ar k ets ( “ M a n g o v 4 ”) b e c a m e 

o p er a bl e i n e arl y 2 0 2 3. 

1 0 0.  W h e n a us er e nt ers a n or d er, t h e M a n g o UI i n v o k es a f u n cti o n k n o w n i n M a n g o 

v 3 as “ Pl a c e S p ot Or d er, ” or i n M a n g o v 4 as “ S er u m 3 pl a c e or d er ” or “ O p e n b o o k v 3 pl a c e 

or d er ” ( c oll e cti v el y, t h e “ Pl a c e Or d er ” f u n cti o n) i n t h e M a n g o M a r k ets s m art c o ntr a ct ( k n o w n as 

a “ pr o gr a m ” o n t h e S ol a n a bl o c k c h ai n), w hi c h w as writt e n b y Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d 

M a n g o L a bs. 

1 0 1.  I n M a n g o v 3, t h e Pl a c e Or d er f u n ctio n p erf or m e d f o ur m ai n t as ks:  

a.  V erifi e d t h e us er is eli gi bl e t o e n g a g e i n a s p ot tr a d e, w hi c h is t h e 

i m m e di at e b u yi n g or s elli n g of a cr y pt o ass et at t h eir c urr e nt m ar k et 

pri c es, w h er e t h e us er a gr e es t o b u y a cr y pt o ass et at t h e c urr e nt m ar k et 

r at e a n d t a k e d eli v er y i m m e di at el y; 

b.  I n v o k e d t h e “ N e w Or d er ” f u n cti o n o n a t hir d- p art y cr y pt o ass et tr a di n g 

pl atf or m o n t h e S ol a n a bl o c k c h ai n ( M a n g o v 3 us e d t h e t hir d- p art y cr y pt o 

ass et tr a di n g pl atf or m c all e d S er u m, w hi c h b e c a m e d ef u n ct i n N o v e m b er 

2 0 2 2); 

c.  I n v o k e d t h e “ S ettl e F u n ds ” f u n cti o n i n S er u m; a n d 

d.  U p d at e d t h e us er’s M a n g o M ar k ets a c c o u nt b al a n c e. 

1 0 2.  All f o ur t as ks w o ul d h a v e t o b e c o m pl et e d f or t h er e t o b e a n e x e c uti o n; if a n y p art 

of t h e tr a ns a cti o n di d n ot c o m pl et e , t h e e ntir e tr a ns a cti o n f ail e d. 

1 0 3.  S u c c essf ul s p ot tr a ns a cti o ns eff e ct e d b y M a n g o v 3 s ettl e d i m m e di at el y o n S er u m, 

w hil e f ail e d s p ot tr a ns a cti o ns o n M a n g o v 3 n e v er cr e at e d a tr a ns a cti o n i n S er u m. 
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1 0 4.  T h e M a n g o UI “list e n e d, ” w hi c h i n v ol v e d p olli n g a R e m ot e Pr o c e d ur e C all 

( “ R P C ”) n o d e, f or a st at us u p d at e o n t h e pr o p os e d tra ns a cti o n a n d i nf or m e d t h e us er if t h e or d er 

h a d b e e n s u c c essf ull y e x e c ut e d. 

1 0 5.  If t h e tr a ns a cti o n w as s u c c essf ull y c o m pl et e d, t h e c h a n g es i n t h e us er’s ass et 

b al a n c es w er e t h e n dis pl a y e d i n t h e M a n g o UI.  

1 0 6.  I n M a n g o v 4, w hi c h us es t h e cr y pt o ass et tr a di n g pl atf or m O p e n B o o k, a f or k of 

S er u m cr e at e d aft er S er u m’s c oll a ps e, t h e Pl a c e Or d er f u n cti o n p erf or ms t w o m ai n t as ks: 

a.  V erifi es t h at t h e us er is eli gi bl e  t o e n g a g e i n a s p ot tr a d e; a n d 

b.  I n v o k es t h e “ N e w Or d er ” f u n cti o n o n a t hir d- p art y cr y pt o ass et tr a di n g 

pl atf or m o n t h e S ol a n a bl o c k c h ai n.  

1 0 7.  Aft er i n v o ki n g t h e N e w Or d er f u n cti o n, t h e M a n g o v 4 us er’s or d er is st or e d i n a 

q u e u e i n O p e n B o o k. 

1 0 8.  O p e n B o o k us ers, w hi c h c o ul d i n cl u d e t h e M a n g o v 4 us er w h o s u b mitt e d t h e 

or d er, i n v o k e v ari o us O p e n B o o k e v e nt- pr o c essi n g f u n cti o ns t h at m at c h a n d pr o c ess t h e or d ers i n 

t h e q u e u e.    

1 0 9.  Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs als o h a n dl e us er ass ets. 

1 1 0.  As d es cri b e d a b o v e, t o tr a d e t hr o u g h t h e M a n g o M ar k ets pl atf or m, t h e us er m ust 

first d e p osit cr y pt o ass ets i nt o t h e pl atf or m’s s m art c o ntr a ct. 

1 1 1.  T h e M a n g o M ar k ets s m art c o ntr a ct, w hi c h w as writt e n b y Bl o c k w or ks 

F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs, pr o gr a m m ati c all y tr a nsf ers t h e cr y pt o as s ets fr o m t h e us er’s t o k e n 

a c c o u nt ( “ T o k e n A c c o u nt ”) t o a M a n g o M ar k ets t o k e n a c c o u nt. 

1 1 2.  T o k e n A c c o u nts ar e S ol a n a a d dr ess es t h at  h ol d o n e s p e cifi c t o k e n f or t h e h ol d er 

of t h e pri v at e k e y t o t h at t o k e n a c c o u nt.  
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1 1 3.  F or e x a m pl e, if a M a n g o M ar k ets us er w it h w all et a d dr ess A B C D w a nts t o h ol d 

t h e E X A M P L E t o k e n, t h e n t h e us er n e e ds t o first cr e at e a n e w t o k e n a c c o u nt.  

1 1 4.  T h e t o k e n a c c o u nt h as its o w n a d dr ess ( e. g. , W X Y Z), a n d is o w n e d b y a d dr ess 

A B C D.  

1 1 5.  T h e us er c a n t h e n dir e ct tr a nsf ers of  E X A M P L E t o k e n t o t o k e n a c c o u nt W X Y Z. 

1 1 6.  B e c a us e T o k e n A c c o u nts c a n o nl y h ol d o n e t y p e of t o k e n, M a n g o M ar k ets 

m ai nt ai ns a diff er e nt v a ult f or e v er y t y p e of t o k e n s u p p ort e d b y t h e pl atf or m ( “ M a n g o V a ult ”). 

1 1 7.  W h e n a us er d e p osits t o k e ns wit h t h e M a n g o M ar k ets pl atf or m, Bl o c k w or ks 

F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs c a us e t h e m t o b e p o ol e d t o g et h er wit h t o k e ns d e p osit e d b y ot h er 

us ers i nt o a n a c c o u nt o v er w h i c h M a n g o M ar k ets h ol ds t h e pri v at e k e ys. M a n g o M ar k ets 

m ai nt ai ns a l e d g er i n di c ati n g h o w m u c h of e a c h  t o k e n is attri b ut a bl e t o e a c h us er. 

1 1 8.  S ol a n a a d dr ess es c o ntr oll e d b y M a n g o D A O o w n t h e M a n g o V a ults, a n d t h e o nl y 

w a y t o aff e ct c h a n g es t o t h es e S ol a n a a d dr ess es is t hr o u g h eit h er M a n g o M ar k ets’ a b o v e-

r ef er e n c e d s m art c o ntr a cts, w hi c h w er e writt e n b y Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs, or 

t h e M a n g o D A O g o v er n a n c e pr o c ess. 

1 1 9.  Us ers of M a n g o M ar k ets h a v e n o c o ntr ol o v er t h eir cr y pt o ass ets h el d o n t h es e 

S ol a n a a d dr ess es. 

1 2 0.  A s p ot tr a d e eff e ct e d b y M a n g o M ar k ets f o r a us er i n v ol v es t hr e e tr a nsf ers of 

cr y pt o ass ets: 

a.  T h e M a n g o M ar k ets s m art c o ntr a ct, w hi c h w as writt e n b y Bl o c k w or ks 

F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs, s u b mits a n  or d er t o O p e n B o o k (i n M a n g o 

v 3, t h e M a n g o M ar k ets s m ar t c o ntr a ct w o ul d s e n d or d ers t o S er u m), 

w hi c h i niti at es t h e first tr a nsf er . O p e n B o o k ( pr e vi o usl y S er u m u n d er 
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M a n g o v 3) tr a nsf ers t h e cr y pt o ass ets t h at t h e us er i nt e n ds  t o s ell fr o m t h e 

c orr es p o n di n g M a n g o V a ult t o O p e n B o o k ( pr e vi o usl y S er u m u n d er 

M a n g o v 3) v a ult;  

b.  O p e n B o o k ( pr e vi o usl y S er u m u n d er M a n g o v 3) tr a nsf ers t h e cr y pt o ass ets 

t h at t h e us er b o u g ht fr o m t h e c orr es p o n di n g O p e n B o o k v a ult i nt o t h e 

M a n g o V a ult; a n d  

c.  O p e n B o o k ( pr e vi o usl y S er u m u n d er M a n g o v 3) tr a nsf ers a n y u ns p e nt 

cr y pt o ass ets fr o m t h e O p e n B o o k v a u lt b a c k i nt o t h e M a n g o V a ult.  

1 2 1.  T h e us er d o es n ot h ol d t h e pri v at e k e ys t o a n y of t h e af or e m e nti o n e d v a ults.  

1 2 2.  T o r e g ai n c ust o d y of a n y cr y pt o ass ets, t h e us er m ust us e t h e w it h dr a w f u n cti o n t o 

m a k e a wit h dr a w al r e q u est fr o m t h e M a n g o M ar k ets s m art c o ntr a ct, w hi c h w as writt e n b y 

Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs.  

D.  T h e C r y pt o Ass ets T r a d e d T h r o u g h M a n g o M a r k ets I n cl u d e C r y pt o Ass ets 
t h at a r e Off e r e d a n d S ol d as S e c u riti es. 

1 2 3.  Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs , t hr o u g h M a n g o M ar k ets, eff e ct 

tr a ns a cti o ns i n cr y pt o ass ets t h at ar e b ei n g off er e d a n d s ol d as in v est m e nt c o ntr a cts, a n d t h us as 

s e c uriti es.  

1 2 4.  T his i n cl u d es, b ut is n ot li mit e d t o, M N G O, w hi c h, as d es cri b e d a b o v e a n d i n t h e 

S E C’s c o m pl ai nt fil e d i n S E C v. Eis e n b er g , 1: 2 3- c v- 5 0 3 ( S. D. N. Y. J a n. 2 0, 2 0 2 3), w as off er e d 

a n d s ol d as a s e c urit y, a n d t h e cr y pt o ass et S ol a n a ( “ S O L ”), w hi c h h as als o b e e n t h e s u bj e ct of 

pri or S E C e nf or c e m e nt a cti o ns b as e d u p o n h a vi n g b e e n off er e d a n d s ol d as s e c uriti es. E. g., S E C 

v. C oi n b as e , 2 3- c v- 4 7 3 8, 2 0 2 4 W L 1 3 0 4 0 3 7 ( S. D. N. Y. M ar. 2 7, 2 0 2 4); S E C v. P a y w ar d, I n c., et 

al. , N o. 2 3- c v- 0 6 0 0 3 ( N. D. C al. A u g. 2 3, 2 0 2 4).  

1 2 5.  “ S O L ” is t h e n ati v e t o k e n of  t h e S ol a n a bl o c k c h ai n. T h e S ol a n a bl o c k c h ai n w as 
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cr e at e d b y S ol a n a L a bs, I n c. ( “ S ol a n a L a bs ”), a D el a w ar e c or p or ati o n h e a d q u art er e d i n S a n 

Fr a n cis c o t h at w as f o u n d e d i n 2 0 1 8 b y t w o i n di vi d u als ( “ S ol a n a f o u n d ers ”).  

1 2 6.  B et w e e n 2 0 1 8 a n d 2 0 2 0, S ol a n a L a bs c o n d u ct e d a s eri es of s al es t o i n v est ors. 

B et w e e n M a y 2 0 1 8 a n d e arl y M ar c h 2 0 2 0, S ol a n a L a bs  als o fil e d wit h t h e S E C m ulti pl e f or ms 

cl ai mi n g t h at its off ers a n d s al es of s e c uriti es – w h at it d es cri b e d i n t h os e f or ms as t h e “s al e a n d 

iss u a n c e of ri g hts t o r e c ei v e S ol a n a L a bs, I n c. t ok e ns i n t h e f ut ur e vi a a Si m pl e A gr e e m e nt f or 

F ut ur e T o k e ns ( S A F Ts) ” — w er e e x e m pt fr o m r e gistr ati o n u n d er R ul e 5 0 6( c) of R e g ul ati o n D 

u n d er t h e S e c uriti es A ct. T hr o u g h t h es e off ers a n d s al es of s ec uriti es, S ol a n a L a bs s ol d 

a p pr o xi m at el y 1 7 7 milli o n S O L,  r aisi n g o v er $ 2 3 milli o n.   

1 2 7.  L at er i n M ar c h 2 0 2 0, S ol a n a L a bs c o n d u ct e d a d diti o n al S O L s al es o n t h e 

C oi n List tr a di n g pl atf or m ( w w w. c oi nlist. c o), of f eri n g a n d s elli n g a p pr o xi m at el y 8 milli o n S O L 

at a n a v er a g e pri c e of $ 0. 2 2 p er S O L, r aisi n g a n ot h er a p pr o xi m at el y $ 1. 7 6 mil li o n. I n A u g ust 

2 0 2 1, S ol a n a L a bs c o m pl et e d a n ot h er s al e of S O L, r aisi n g o v er $ 3 1 4 m illi o n fr o m i n v est ors, 

e a c h of w h o m p ai d f or S O L wit h fi at c urr e n c y. 

1 2 8.  S ol a n a L a bs st at e d p u bli cl y t h at it w o ul d p o ol t h e pr o c e e ds fr o m its pri v at e a n d 

p u bli c S O L s al es i n o m ni b us cr y pt o  ass et w all ets t h at it c o ntr oll ed, a n d t h at it w o ul d us e t h os e 

pr o c e e ds t o f u n d t h e d e v el o p m e nt, o p er ati o ns, a n d m ar k eti n g eff orts wit h r es p e ct t o t h e S ol a n a 

bl o c k c h ai n t o attr a ct m or e us er s t o t h at bl o c k c h ai n ( p ot e nti all y i n cr e asi n g t h e d e m a n d f or, a n d 

t h er ef or e t h e v al u e of, S O L its elf, gi v e n t h e n e e d f or t h os e w h o wis h t o i nt er a ct wit h t h e S ol a n a 

bl o c k c h ai n t o t e n d er S O L).   

1 2 9.  F or e x a m pl e, i n c o n n e cti o n wit h t h e 2 0 2 1 s al e of S O L, S ol a n a L a bs st at e d 

p u bli cl y t h at it w o ul d us e i n v est or f u n ds t o: ( a) hi r e e n gi n e ers a n d s u p p ort staff t o h el p gr o w its 

d e v el o p er e c os yst e m; ( b) “ a c c el er a t e t h e d e pl o y m e nt of m ar k et-r e a d y a p pli c ati o ns f o c us e d o n 

Case 1:24-cv-07334     Document 1     Filed 09/27/24     Page 22 of 28



2 3 

o n b o ar di n g t h e n e xt billi o n us ers i nt o cr y pt o; ” ( c) “l a u n c h a n i nc u b ati o n st u di o t o a c c el er at e t h e 

d e v el o p m e nt of d e c e ntr ali z e d a p pli c ati o ns a n d Pl atf or ms b uil di n g o n S ol a n a ”; a n d ( d) d e v el o p a 

“ v e nt ur e i n v esti n g ar m ” a n d “tr a di n g d es k d e di c at e d t o t h e S ol a n a e c os yst e m. ”   

1 3 0.  S ol a n a L a bs h as st at e d p u bli cl y t h at of t h e 5 0 0 milli o n S O L t o k e ns it i niti all y 

mi nt e d, 1 2. 5 % w er e all o c at e d t o t h e S ol a n a f o u n d ers, a n d a n ot h e r 1 2. 5 % w er e all o c at e d t o t h e 

S ol a n a F o u n d ati o n.  

1 3 1.  T h e S ol a n a F o u n d ati o n is a n or g a ni z ati o n t h at d es cri b es its elf as a “ n o n- pr ofit 

f o u n d ati o n … d e di c at e d t o t h e d e c e ntr ali z ati o n, a d o pti o n, a n d s e c urit y of t h e S ol a n a e c os yst e m. ” 

I n f a ct, o n A pril 8, 2 0 2 0, S ol a n a L a bs tr a nsferr e d 1 6 7 milli o n S O L t o k e ns t o t h e S ol a n a 

F o u n d ati o n, a n d i n its p u bli c a n n o u n c e m e nt of t h e S ol a n a F o u n d ati o n’s f or m ati o n, S ol a n a L a bs 

st at e d, “ T h e F o u n d ati o n’s i niti al f o c us is e x p a n di n g a n d d e v el o pi n g t h e e c os yst e m of t h e S ol a n a 

pr ot o c ol. ”    

1 3 2.  B e gi n ni n g i n F e br u ar y 2 0 2 0, S ol a n a L a bs t o o k st e ps t o m a k e S O L a v ail a bl e f or 

tr a di n g o n cr y pt o ass et tr a di n g platf or ms a n d it h as b e e n a v ail a bl e o n s u c h pl atf or ms, i n cl u di n g 

o n M a n g o M ar k ets. 

1 3 3.  T h e i nf or m ati o n S ol a n a L a bs a n d S o l a n a F o u n d ati o n p u bli cl y diss e mi n at e d, 

i n cl u di n g t h e i niti al off ers a n d s al es of S O L b ut c o nti n uin g t hr o u g h t h e pr es e nt, h as l e d S O L 

h ol d ers, i n cl u di n g t h os e w h o p ur c h as e d S O L t hr o u g h M a n g o M ar k ets, t o vi e w S O L as a n 

i n v est m e nt i n a n d t o r e as o n a bl y ex p e ct t o pr ofit fr o m S ol a n a L a bs’ eff orts t o gr o w t h e S ol a n a 

pr ot o c ol, w hi c h, i n t ur n, w o ul d i n cr e as e t h e d e m a n d f o r a n d t h e v al u e of S O L. 

1 3 4.  I n p u bli c st at e m e nts o n its w e bsit e a n d s o ci al m e di a p a g es, i n cl u di n g st at e m e nts 

m a d e a n d a v ail a bl e d uri n g t h e p eri o d w h e n S O L h as b e e n a v ail a bl e t o tr a d e t hr o u g h M a n g o 

M ar k ets, S ol a n a L a bs a n d t h e S ol a n a F o u n d ati o n s p e cifi e d its e x p ertis e i n d e v el o pi n g bl o c k c h ai n 
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n et w or ks a n d d es cri b e d t h e eff orts S ol a n a a n d its f o u n d ers h a d m a d e a n d w o ul d c o nti n u e t o 

m a k e t o d e v el o p t h e S ol a n a bl o c k c h ai n pr ot o c ol a n d attr a ct us ers t o t h e t e c h n ol o g y, w hi c h, 

a g ai n, r e q uir e d t h os e utili zi n g t h e t e c h n ol o g y t o d e m a n d s o m e  a m o u nt of S O L. 

1 3 5.  S ol a n a L a bs a n d S ol a n a F o u n d ati o n h a v e m a d e s u c h wi d el y diss e mi n at e d p u bli c 

st at e m e nts a n d u n d ert o o k ot h er pr o m oti o n al eff orts t o i n cr e as e p arti ci p atio n i n t h eir n et w or k a n d 

t h us d e m a n d f or S O L, i n cl u di n g wit h: ( a) a S ol a n a p o d c ast of w hi ch t h er e h a v e b e e n at l e ast 9 0 

e pis o d es si n c e J ul y 2 0 1 9, wit h t h e l at est o n e b e i n g br o a d c ast i n S e pt e mb er 2 0 2 4, wit h i nt er vi e ws 

of k e y S ol a n a L a bs m a n a g e m e nt a n d ot h er k e y p ers o n n el; ( b ) a Y o u T u b e c h a n n el m a n a g e d b y 

S ol a n a F o u n d ati o n wit h o v er 6 3, 0 0 0 s u bs cri b ers t h at p osts vi d e os a b o ut  S ol a n a n e ws, e v e nts li k e 

t h eir m ulti- d a y S ol a n a Br e a k p oi nt, e c os yst e m u p d at es, et c.; a n d ( c) d e di c at e d T el e gr a m, T witt er, 

R e d dit, S ol a n a F or u ms, Dis c or d, Git H u b, M e et u p, a n d W ei b o c h a n n els, wit h li n ks t o e a c h 

a v ail a bl e o n t h e S ol a n a w e bsit e. 

1 3 6.  T h e pr o m oti o n al st at e m e nts t h at S ol a n a L a bs a n d t h e S ol a n a F o u n d ati o n m a d e i n 

t h es e f or a wit h r es p e ct t o S O L a n d t h eir eff orts t o i n cr e as e d e m a n d a n d v al u e f or S O L h a v e 

c o nti n u e d si n c e S ol a n a L a bs’ i n iti al distri b uti o ns of S O L. 

1 3 7.  F urt h er, S ol a n a L a bs m ar k ets t h at it “ b ur ns ” ( or d estr o ys) S O L t o k e ns as p art of a 

“ d efl ati o n ar y m o d el. ” As a S ol a n a f o u n d er e x pl ai n e d i n a n A pril 1 4, 2 0 2 1 arti cl e e ntit l e d “ S ol a n a 

( S O L): S c ali n g Cr y pt o t o t h e M ass es ” p ost e d o n g e mi ni. c o m, “ S ol a n a tr a ns a cti o n f e es ar e p ai d i n 

S O L a n d b ur nt ( or p er m a n e ntl y d estr o y e d) as a d efl ati o n ar y m e c h a nis m t o r e d u c e t h e t ot al 

s u p pl y a n d t h er e b y m ai nt ai n a h e alt h y S O L pri c e. ” As e x pl ai n e d o n t h e S ol a n a w e bsit e, si n c e t h e 

S ol a n a n et w or k w as l a u n c h e d, t h e “ T ot al C urr e n t S u p pl y ” of S O L “ h as b e e n r e d u c e d b y t h e 

b ur ni n g of tr a ns a cti o n f e es a n d a pl a n n e d t o k e n r e d u cti o n e v e nt. ” T his m ar k et e d b ur ni n g of S O L 

as p art of t h e S ol a n a n et w or k’s “ d efl ati o n ar y m e c h a nis m ” h as l e d i n v est ors r e as o n a bl y t o vi e w 
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t h eir p ur c h as e of S O L as h a vi n g t h e p ot e nti al f or pr ofit t o t he e xt e nt t h er e is a b uilt-i n 

m e c h a nis m t o d e cr e as e t h e s u p pl y a n d t h er ef or e i n cr e as e t h e pri c e of S O L. 

1 3 8.  Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs w er e r e q uir e d t o, b ut di d n ot, r e gist er as 

br o k ers wit h r es p e ct t o t h e M a n g o M ar k ets pl atf or m. As f ull y s et f ort h i n t h e pr e c e di n g 

p ar a gr a p hs, Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs e n g a g e d i n t h e b usi n ess of eff e cti n g 

tr a ns a cti o ns i n v ari o us cr y pt o ass ets off er e d a n d s ol d as s e c uri ti es, i n cl u di n g i n M N G O a n d S O L, 

f or t h e a c c o u nts of ot h ers. S p e cifi c all y, e a c h of Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs h el d 

t h e ms el v es o ut as br o k ers b y ad v ertisi n g o n M a n g o M ar k ets’ w e bs it es a n d s o ci al m e di a c h a n n els 

t h at M a n g o M ar k ets w as a pl a c e t o eff e ct cr y pt o ass ets tr a ns a cti o ns, i n cl u di n g cr y pt o ass ets 

off er e d a n d s ol d as s e c uriti es.  

1 3 9.  Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs al s o a cti v el y s oli cit e d a n d r e cr uit e d 

i n v est ors t o us e t h e M a n g o M ar k ets pl atf or m t o tr a d e v ari o us cr y pt o ass ets b ei n g off er e d a n d 

s ol d as s e c uriti es, i n cl u di n g M N G O a n d S O L, b y r e g ul arl y a d v ertisi n g a n d pr o m oti n g t h e 

f e at ur es a n d b e n efits of t h e M a n g o M ar k ets pl atf or m o n M a n g o M ar k ets w e bsit es a n d s o ci al 

m e di a c h a n n els. 

1 4 0.   E a c h of Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M an g o L a bs pr o vi d e d a d vi c e or v al u ati o ns 

as t o t h e m erits of a n i n v e st m e nt i n M N G O b y t o uti n g t h e a c c el er at e d gr o wt h of t h e M N G O 

t o k e n a n d its p ot e nti al f or s u c c ess, as w ell as t elli n g i n v est ors t hat M N G O t o k e ns c o ul d b e us e d 

t o p arti ci p at e i n li q ui dit y p o ols, t h at M N G O t o k e n h ol d ers c o ul d e ar n m or e as a r e w ar d f or 

pr o vi di n g li q ui dit y, a n d t h at M N G O t o k e n h ol d ers c o ul d c o nti n u o us l y e ar n i nt er est o n t h eir 

t o k e ns.  

1 4 1.  A d diti o n all y, e a c h of Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs h el p e d t o 

f a cilit at e tr a ns a cti o ns o n t he M a n g o M ar k ets pl atf or m b y assis ti n g us ers i n o p e ni n g a c c o u nts, 
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r o uti n g us ers’ or d ers, a n d r e g ul arl y h a n dli n g us er f u n ds  a n d s e c uriti es. 

1 4 2.  Bl o c k w or ks F o u n d ati o n a n d M a n g o L a bs w er e t h er ef or e r e q uir e d t o r e gist er wit h 

t h e S E C as br o k ers or o p er at e p urs u a nt t o a n e x e m pti o n or e x c e p ti o n b ut di d n ot d o s o. 

FI R S T C L AI M F O R R E LI E F  
Vi ol ati o ns of S e cti o ns 5( a) a n d 5( c) of t h e S e c u riti es A ct 

( M a n g o D A O a n d Bl o c k w o r ks F o u n d ati o n) 
 

1 4 3.  T h e S E C r e p e ats, r e all e g es, a n d i n c or p or at es b y r ef er e n c e p ar a gr a p hs 1 t hr o u g h 

1 4 2, as t h o u g h f ull y s et f ort h t h er ei n. 

1 4 4.  B y virt u e of t h e f or e g oi n g, e a c h of M a n g o D A O a n d Bl o c k w or ks F o u n d ati o n, 

t hr o u g h t h eir off ers a n d s al es of t h e M N G O t o k e ns, dir e ctl y a n d i n dir e ctl y: ( a) wit h o ut a 

r e gistr ati o n st at e m e nt i n eff e ct as t o t h os e s e c uriti es, ( 1) m a d e us e of t h e m e a ns a n d i nstr u m e nts 

of tr a ns p ort ati o n or c o m m u ni c ati o ns  i n i nt erst at e c o m m er c e a n d of t h e m ails t o s ell s e c uriti es 

t hr o u g h t h e us e or m e di u m of a n y pros p e ct us or ot h er wis e, a n d ( 2) c a rri e d or c a us e d t o b e c arri e d 

t hr o u g h t h e m ails or i n i nt erst at e c o m m er c e, b y a n y m e a ns or i nstr u m e nts of tr a ns p ort ati o n, 

s e c uriti es f or t h e p ur p os e of s al e  or f or d eli v er y aft er s al e; a nd ( b) m a d e us e of t h e m e a ns a n d 

i nstr u m e nts of tr a ns p ort ati o n or c o m m u ni c ati o n i n i nt erst at e c o m m er c e a n d of t h e m ails t o off er 

t o s ell t hr o u g h t h e us e or m e di u m of a pr os p ect us or ot h er wis e, s e c uriti es as t o w hi c h n o 

r e gistr ati o n st at e m e nt h a d b e e n fil e d. 

1 4 5.  B y r e as o n of t h e c o n d u ct d es cri b e d a b o v e, e a c h of M a n g o D A O a n d Bl o c k w or ks 

F o u n d ati o n, dir e ctl y or i n dir e ctl y  vi ol at e d, is vi ol ati n g, a n d, u nl ess e nj oi n e d will c o nti n u e t o 

vi ol at e S e c uriti es A ct S e cti o ns 5( a) a n d 5( c) [ 1 5 U. S. C. § § 7 7 e( a) a n d ( c)]. 

S E C O N D C L AI M F O R R E LI E F 
Vi ol ati o ns of S e cti o n 1 5( a) of t h e E x c h a n g e A ct 

( M a n g o L a bs a n d Bl o c k w o r ks F o u n d ati o n) 
 

1 4 6.  T h e S E C r e p e ats, r e all e g es, a n d i n c or p or at es b y r ef er e n c e p ar a gr a p hs 1 t hr o u g h 
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1 4 2, as t h o u g h f ull y s et f ort h t h er ei n. 

1 4 7.   B y e n g a gi n g i n t h e a cts a n d c o n d u ct d es cri b e d i n t his C o m pl ai nt, e a c h of M a n g o 

L a bs a n d Bl o c k w or ks F o u n d ati o n, e a c h a p ers o n ot h er t h a n a n at ur al p ers o n u n d er t h e E x c h a n g e 

A ct, is a br o k er a n d m a d e us e of t h e m ails a n d t h e m e a ns a n d i nstr u m e nt aliti es of i nt erst at e 

c o m m er c e t o eff e ct tr a ns a cti o ns i n, or t o i n d u c e or att e m pt t o i n d u c e t h e p ur c h as e or s al e of, 

s e c uriti es, wit h o ut r e gist eri n g as  a br o k er, a n d wit h o ut b ei n g e x e mpt e d fr o m s u c h r e gistr ati o n. 

1 4 8.  B y r e as o n of t h e c o n d u ct d es cri b e d a b o v e, e a c h of M a n g o L a bs a n d Bl o c k w or ks 

F o u n d ati o n, dir e ctl y or i n dir e ctl y, vi ol at e d, ar e vi ol ati n g, a n d, u nl e ss e nj oi n e d, will c o nti n u e t o 

vi ol at e E x c h a n g e A ct S e cti o n 1 5( a) [ 1 5 U. S. C. § 7 8 o( a)]. 

P R A Y E R F O R R E LI E F 

         W H E R E F O R E,  t h e S E C r es p e ctf ull y r e q u ests t h at t h e C o urt e nt er a Fi n al J u d g m e nt: 

I. 
Fi n di n g t h at D ef e n d a nts vi ol at e d t h e st at ut es a n d r ul es s et f orth i n t his C o m pl ai nt as t o 

e a c h; 

II. 

P er m a n e ntl y r estr ai ni n g a n d e nj oi ni n g D ef e n d a nts, a n d all p ers o ns i n a cti v e c o n c ert or 

p arti ci p ati o n wit h t h e m, fr o m vi ol ati n g, dir e ctl y or  i n dir e ctl y, t h e st at ut es a n d r ul es s et f ort h i n 

t his C o m pl ai nt as t o e a c h; 

III. 

Or d eri n g D ef e n d a nts t o p a y ci vi l p e n alti es p urs u a nt t o S e cti o n 2 0( d) of t h e S e c uriti es A ct 

[ 1 5 U. S. C. § 7 7t( d)] a n d S e cti o n 2 1( d)( 3) of t h e E x c h a n g e A ct [ 1 5 U. S. C. § 7 8 u( d)( 3)];  

I V. 
 

Gr a nti n g s u c h ot h er a n d f urt h er r eli ef as t h e C o urt d et er mi n es t o b e n e c ess ar y a n d 

a p pr o pri at e. 
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V. 

R et ai ni n g j uris di cti o n o v er t his a cti o n t o i m pl e m e nt a n d c arr y o ut t h e t er ms of all or d ers 

a n d d e cr e es t h at m a y b e e nt er e d. 

J U R Y T RI A L D E M A N D 
 

P urs u a nt t o R ul e 3 8 of t h e F e d er al R ul es of Ci vil Pr o c e d ur e, Pl ai nt iff S E C d e m a n ds t h at 

t his c as e b e tri e d t o a j ur y. 

D at e:   S e pt e m b er 2 7, 2 0 2 4    R es p e ctf ull y  s u b mitt e d,  
 

U NI T E D S T A T E S S E C U RI TI E S A N D 
E X C H A N G E C O M MI S SI O N 

              
      /s/ Al yss a A. Q u alls                                               

                 Al yss a A. Q u alls ( A Q- 4 2 4 7) 
Kristi n P a ul e y ( K P- 7 6 3 3) 

        Att or n e ys f or Pl ai ntiff 
                U nit e d St at es S e c uriti es a n d E x c h a n g e C o m missi o n 
                 C hi c a g o R e gi o n al Offi c e         

               1 7 5 W est J a c ks o n Bl v d., S uit e 1 4 5 0 
               C hi c a g o, Illi n ois 6 0 6 0 4 
               ( 3 1 2) 3 5 3- 7 3 9 0 
               ( 3 1 2) 3 5 3- 7 3 9 8 (f a csi mil e)    

      Q u alls A @s e c. g o v 
      P a ul e y K @s e c. g o v  
 
 
   
                          

Case 1:24-cv-07334     Document 1     Filed 09/27/24     Page 28 of 28




