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Declaración de responsabilidad

El presente documento contiene informaciOn veraz suficiente

respecto al desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A Subsidiarias

durante el perlodo terminado el 30 de junio del 2010 Sin perjuicio de Ia

responsabilidad que compete al emisor los firmantes se hacen

responsables por su contenido conforme los dispositivos legales

aplicables

Fabri

Lima 30 de julio de 2010

ContralorfaGerente General

ardo Chauca
Gerente de Contabilidad



E.te documento debe ser leldo conjuntamente con el informe de gerencla sobro los

estados financieros individuales de Ferreyros S.A.A

ANALISIS DI$CLJSION DE LA GERENCIA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS DE FERREYROS S.A.A SUBSIDIARIAS

NOTA LOS E8TADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados de Ferreyros subsidiarias del 2010 incluyen los de

Ia subsidiaria Intl Inversiones Interamericanas Corp una holding creada finales del

2009 Ia misma que adquiriO en enero 2010 el 100% de las acciones de Gentrac

Corporation que su vez es propietaria de las distribuidoras de Caterpillar en Guatemala

El Salvador Belice en adelante grupo Gentrac

RESUMEN DE LOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

En mlllones de soles

Ventas Netas

Utilidad Bruta

Utilidad de operacion

Utilidad pØrdida en

Camblo

Utilidad Neta

EBITDA

Variación Variación

2T2010 2T2009 IS 2010 IS 2009

719.2 591.3 21.6 1406.9 1170.3 20.2

153.2 109.1 40.5 291.1 260.1 11.9

58.0 32.9 76.2 111.9 109.9 1.8

3.8 48.0 -92.1 17.3 41.2 -58.0

30.3 37.9 -20.1 65.4 67.9 -3.7

88.5 62.6 41.4 170.9 165.6 3.2

RESULTADO DEL SEMESTRE

En el IS 2010 las ventas netas de Ferreyros Subsidiarias alcanzaron SI 1406.9

millones frente SI SI 1170.3 millones de similar perlodo del aæo anterior es decir un

importante crecimiento de SI 236.6 millones 20.2% que se explica por un incremento

de S/.126.3 millones 10.8% de las ventas de Ferreyros las subsidiarias nacionales ii

Ia incorporaciOn de las ventas del grupo Gentrac por SI 110.3 millones 9.3% Si se

considera las ventas en dOlares moneda en Ia cual se factura las ventas de Ferreyros

Subsidiarias las mismas alcanzaron US$ 494.5 en el iS 2010 US$ 377.8 en el IS 2009
10 que significa un crecimiento de 30.9% Si se excluye de esta variaciOn lasventas del

grupo Gentrac el aumento en las ventas en dOlares de Ferreyros las subsidiarias

nacionales es de 20.6% El crecimiento es menor en soles debido que el tipo de cambio

promedio de las ventas del 2T 2010 fue de SI 2.845 mientras que el tipo de cambio

promedio de las ventas del 2T 2009 fue de SI 3.098

La utilidad neta al cierre del 15 2010 ascendiO SI 65.4 en comparaciOn con SI 67.9

millones de
similar perIodio anterior una ligera disminuciOn de 3.7% El buen

Ferreyros S.A.A
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resultado del IS 2010 ha sido obtenido pese que Ia ganancia en cambio registrada en

dicho perlodo por SI 17.3 millones fue bastante menor que Ia excepcional ganancia en

cambio registrada en el IS 2009 por S/ 41.2 millones Sin embargo el menor ingreso

por S/ 23.9 millones fue compensado con creces por una mayor utilidad bruta por SI 31.1

millones menores gastos financieros por SI 17.7 millones

Al 30 de junio de 2010 Ia utilidad antes de intereses impuestos participaciones

depreciacion amortizaciôn EBITDA por sus siglas en ingles ascendiO SI 170.9

millones frente S/ 165.6 millones de igual periodo del aæo anterior lo cual representa un

incremento de 3.2%

RESULTADO DEL TRIMESTRE

En el 21 2010 las ventas netas de Ferreyros Subsidiarias ascendieron SI 719.2

millones en comparaciOn con S/ 591.3 millones del mismo perlodo del aæo anterior to

que representa un crecimiento de 21.6% debido un crecimiento de S/.73.2 millones

12.4% en las ventas de Ferreyros las subsidiarias nacionales ii Ia incorporaciOn de

las ventas del grupo Gentrac por S/ 54.8 millones 9.0% Si se considera las ventas en

dôlares moneda en Ia que se factura las ventas de Ferreyros subsidiarias las mismas

fueron por US$ 253.1 millones en el 2T 2010 US$ 195.5 millones en el 2T 2009 es

decir un incremento de 29.4% Si se excluye de esta variación las ventas del grupo

Gentrac el aumento en las ventas en dólares de Ferreyros las subsidiarias nacionales

es de 19.6% El crecimiento es menor en soles debido que el tipo de cambio promedio

de las ventas del 2T 2010 fue de SI.2.842 mientras que el tipo de cambio promedio de las

ventas del 2T 2009 fue de 5/ 3.024

La utilidad bruta de Ferreyros las subsidiarias en el 2T 2010 ascendiO S/ 153.2

millones 40.5% mayor que S/ 109.1 millones de similar perlodo del aæo anterior Si se

excluye Ia del grupo Gentrac por S/.12.2 millones Ia utilidad bruta de Ferreyros las

subsidiarias nacionales alcanzO 5/ 141.0 millones en comparaciOn con 5/ 109.1 millones

de igual perlodo del aæo anterior lo que representa un incremento de 29.2% En tØrminos

porcentuales el margen bruto de Ferreyros las subsidiarias nacionales en el 2T 2010 es

de 21.2% frente 18.5% del 212009

En el 2T 2010 Ia utilidad neta de Ferreyros subsidiarias fue de S/ 30.3 miltones en

comparación con S/ 37.9 millones de similar perlodo del aæo anterior es decir una

disminuciOn de 20.1% Si no se considera Ia utilidad neta del grupo Gentrac por SI 0.7

millones Ia reducciOn de Ia utilidad neta de Ferreyros las subsidiarias nacionales es de

21.8% debido principalmente que Ia ganancia en cambio del 2T 2010 por S/ 3.8

millones fue bastante menor que S/ 48 millones del 2T 2009 Tal como hemos explicado

en informes anteriores Ia utilidad de Ia CompaæIa se ye afectada por Ia volatilidad del tipo

de cambio pesar de que tanto las compras como las ventas se efectUan en moneda

extranjera Sin embargo Ia disminuciOn de Ia ganancia en cambio por SI 442 millones

fue compensada en parte principalmente por una mayor utilidad bruta por SI 44.1

millones por una disminuciôn en los gastos financieros por S/.8.1 millones

La utilidad antes de intereses impuestos participaciones depreciaciOn amortizaciOn

EBITDA por sus siglas en ingles del 21 2010 ascendiO S/ 88.5 millones frente SI

62.6 millones de igual periodo del aæo anterior lo cual representa un incremento de

41.4%
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OUTION COMERCIAL

Entre las principales Ilneas de yenta que destacaron en el perlodo tenemos Ia de

mÆquinas Caterpillar que en el 2T 2010 tuvo un crecimiento de 12.1% debido un

aumento de 64.3% en las ventas realizadas sectores econOmicos diferentes al de Ia

gran minerla principalmente al sector construcciOn

De igual manera se produjo un incremento de 136.2% en las ventas de equipos usados

provenientes de Ia unidad de negocios Rentafer efectuadas bÆsicamente clientes del

sector construcciôn el cual ha registrado un crecimiento importante en el IS 2010

Asimismo se registrO un aumento de 23.8% en las ventas de automotriz gracias Ia

reactivaciOn del mercado de camiones tractocamiones que en el aæo 2009 fue

seriamente afectado por Ia crisis financiera internacional

Ventas Repuestos Servicios

en SI millones

Por otro lado las ventas de rep servicios mostraron un crecimiento de 19.3%

..-
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VENTAS NETAS CONSOLIDADAS

En millones de soles

Variación Acumulado AcumUlado Variación

21 10 21 09 al 30-06-10 al 30-06-09

Caterpillar

Gran mineria 77.4 126.2 -38.7 210.0 225.0 -6.7

Otros 201.6 122.7 64.3 365.0 252.2 44.7

279.0 248.9 12.1 575.1 477.2 20.5

Equipos agricolas 8.7 9.3 -6.2 15.0 29.5 -49.3

Automotriz 34.2 27.6 23.8 74.7 67.2 11.1

Unidades usadas 30.6 13.0 136.2 57.9 20.2 187.5

352.6 298.8 18.0 722.6 594.1 21.6

Repuestos servicios 264.8 204.5 29.5 495.5 415.2 19.3

Alquileres 27.0 27.0 0.0 49.8 49.0 1.6

Otras ventas de subsidiarias locales 64.8 60.9 6.3 118.6 112.0 5.9

Otras ventas de subsidiarias del exterior 10.1 20.4

Total 719.2 591.3 21.6 1406.9 1170.3 20.2

1T2009 212009 3T2009 412009 112010 2T2010
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como producto de un aumento en Ia demanda principalmente de los sectores construcciôn

mineria

de JUF1O

Corno se puede apreciar las ventas de Ia linea Caterpillar representan el 84% de los

ingresos de Ia compaæia si se considera equipos nuevos usados aiquileres repuestos

servicios

tc

Respecto de Ia distribuciôn de las ventas por sectores econOmicos se debe resaltar las

ventas al sector minerla las ventas al sector construcciOn las cuales han tenido una

participaciOn de 48% 27% respectivamente en el total de ventas del segundo trimestre

del 2010

continuaciOn se expone las razones que explican las variaciones mªs importantes entre

los estados financieros de Ia CompanIa al 30 de Junio de 2010 al 30 de junio de 2009
Para este fin algunas cifras han sido reclasficadas en el Estado de Ganancias PØrdidas

que se muestra en el anexo para incluir ventas por pedido directo dentro de las

ventas netas costo de ventas

ferreyros LA.A
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Las ventas netas del 21 2010 ascendieror SI 719.2 millones en comparacion con SI
591.3 millones del mismo perlodo del aæo anterior Jo cual signiuica un incremento de
21.6% que se explica par Jo siguiente

Aumento en las ventas de equipos Caterpillar coma consecuencia de Ia

incarporacian de ventas del grupo Gentrac par SI 18.2 millones ii mayares
ventas de maquinaria Caterpillar empresas del sector construcciOn el cual ha
experimentado una expansion importante en el primer semestre de 2010

Crecimienta de 136% en las ventas de unidades usadas producido par Ia

incarparacion de ventas del grupa Gentrac par SI 1.8 millanes ii un aumento en
las ventas de unidades de Ia ex flota de alquiler principalmente clientes del

sector canstrucciOn

For otra parte en el segundo trimestre del 2010

Las ventas de repuestos servicios alcanzaron SI 264.8 millones 29.5% superior
SI 204.5 millones del mismo periodo del aæo anterior explicado principalmente

par Ia incorporaciOn de las ventas del grupo Gentrac par SI 20.5 millones ii

un aumento de SI 13.9 millones en las ventas de Ia subsidiaria Orvisa una
empresa dedicada Ia explotacion de petrOleo en Ia regiOn de Ia selva

UTILIDAD BRJTA POR TRIM ESTRE

EN MILLONES DESOLES
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FREtROS FERREYROS SUBSIDIARJAS

Sin Ia del grupo Gentrac por SI 12.4 millones utilidad bruta de Ferreyros las

subsidjarias nacionales alcanzO S/.141 millones frente S/ 109.1 millones del mismo
perlodo del aæa anterior es decir un incremento de 29.2% En terminos porcentuales el

margen bruto del 2T 2010 es 21.2% en comparaciOn con 18.5% del 2T 2009

ferreyros S.A.A
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GASTOS DE VENTA ADMINISTRACIÔN

Sin incluir los del grupo Gentrac por SI 9.9 millones los gastos de yenta administración

de Ferreyros las subsidiarias nacionales sumaron SI 84.8 millones 11.4% mayores que
Ia del mismo perlodo del aæo anterior Esta variaciOn se explica bÆsicamente por un

crecimiento de los gastos variables como consecuencia de las mayores ventas ii un

aumento en los gastos de garantla de equipos vendidos debido las importantes ventas

de mÆquinas equipos realizadas en los Ultimos aæos iii contrataciOn de personal

tØcnico para atender Ia demanda futura de servicio posventa

OTO$ INGRESOS EGRESOS

En el 21 2010 este rubro representa un egreso neto de SI 0.6 millones frente un

egreso neto de SI 0.1 millones del mismo perlodo del aæo anterior El mayor egreso neto

registrado en el 2T 2010 se debe principalmente una disminuciOn en los ingresos por

ventas de activos fijos componentes de protecciOn utilizados transitoriamente en

reparaciones de grandes equipos el cual fue compensado en parte por ingresos

obtenidos en resoluciones de contratos de ventas plazo

INGRESOS FINANCIEROS

Sin considerar los del grupo Gentrac por SI 2.8 millones los ingresos financieros de

Ferreyros las subsidiarias nacionales fueron de SI 5.8 millones frente SI 7.1 millones

del igual perlodo del aæo anterior lo que significa una reducciOn de 19.3% explicada por

una disminuciôn de SI.1.2 millones en los intereses de ventas plazo registrados por Ia

oficina matriz como consecuencia de medidas adoptadas para reducir el financiamiento

de mediano plazo sus clientes fin de reducir el riesgo de malas deudas Parte

importante del financiamiento clientes ha sido transferida entidades financieras

GASTOS FINANCIEROS

Sin incluir los del grupo Gentrac por S/ 4.1 millones en el 2T 2010 los gastos financieros

de Ferreyros las subsidiarias nacionales fueron SI 14.3 millones 46.1% menores que
S/ 26.5 millones del 2T 2009 Esta importante reducciOn se explica por una disminución

de SI 115.0 millones en el pasivo promedio sujeto pago de interØs gracias Ia yenta

del inventario en exceso que produjo recursos que fueron destinados al pago de las

deudas contraIdas para cancelar su adquisiciOn ii Ia reducciOn de las tasas de interØs

de fondos obtenidos tanto de instituciones financieras como del mercado de capitales

para financiar las actividades de Ia CompaæIa

PARTICIPACIÔN EN LOS RESULTADOS DE EMPRESA ASOCIADA

En este rubro se muestra las utilidades de una empresa asociada reconocidas por el

mØtodo de participaciOn patrimonial En el 2T 2010 los ingresos por este concepto
ascendieron SI 1.3 millones en comparaciOn con SI 0.7 millones del mismo perlodo

del aæo anterior

UTILIDAD PERDIDA EN CAMBIO

.FerreYroS S.A.A
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Sin considerar Ia diferencia de cambio registrada por el grupo Gentrac por SI 0.3

millones en el 21 2010 las operaciones en moneda extranjera de Ferreyros las
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subsidiarjas nacionales arrojaron una utilidad en cambio de SI 3.5 mHlones frente una

utilidad en cambio por SI 48.0 millones del mismo perlodo del aæo anterior La utilidad en

cambio del 2T 2010 fue generada por una ligera apreciación del sot respecto al dOlar de

0.53% mientras que Ia utilidad del 2T 2009 fue producida por una apreciacion del sol

frente al dOlar de 4.72%

PARTICIPACIONE8 IMPUESTO LA RENTA

Las participaciones impuesto Ia renta al cierre del segundo trimestre de 2010 2009

han sido calculados de acuerdo con normas tributarias contables vigentes

UTILIDAD NETA

Sin tomar en cuenta Ia del grupo Gentrac por S/.0.7 millones en el 2T 2010 Ia utilidad

neta de Ferreyros subsidiarias ascendiO S/.29.6 millones en comparaciOn con SI 37.9

millones de similar periodo del aæo anterior una disminución de 21.8% debido

principalmente que Ia ganancia en cambio del 21 2010 por 5/ 3.5 millones fue bastante

menor que 5/ 48 millones del 2T 2009 Sin embargo Ia disminuciOn de Ia ganancia en

cambio por 5/ 44.4 millones fue compensada en parte por una mayor utilidad bruta por

SI 31.9 millones una disminuciOn en los gastos financieros por S/.12.2 millones

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Como se puede observar en el anexo al 30 de junio de 2010 el total de activos

ascendió SI 2354.2 millones frente SI 1976.5 millones al 30 de junio de 2009 lo

cual representa un aumento de SI 377.7 millones Las principales variaciones en las

cuentas del activo que explican esta diferencia son las siguientes

DisminuciOn neta del inventario por 5/ 91.8 millones debido un aumento de SI

92.3 millones por Ia incorporaciOn del inventario del grupo Gentrac ii una

disminuciOn de SI 184.1 millones en el inventario de Ferreyros las subsidiarias

nacionales como producto de las medidas que se adoptaron en dichas àompaæIas

para reducir el alto crecimiento de sus inventarios registrado partir del tercer

trimestre del 2009 Tal como se explicô en informes anteriores el importante

incremento de las existencias fue ocasionado por Ia necesidad de atender el

crecimiento de las ventas adicionalmente por los mayores tiempos de reposiciOn del

inventario que ofreclan los fabricantes de meses debido Ia expansion de Ia

demanda mundial que se experimentO hasta mediados del segundo semestre del

2008 Por tales razones Ia CompaæIa adelantO compras para poder contar con los

inventarios que serlan requeridos con posterioridad para satisfacer sus clientes con

entregas inmediatas

Incremento en las cuentas por cobrar comerciales de corto largo plazo pOr S/ 235.9

millones como consecuencia de Ia incorporaciOn de las cuentas por cobrar

comerciales del grupo Gentrac por 5/ 133.3 millones ii un aumento de SI 102.0

millones por un crecimiento de las cuentas por cobrar comerciales de Ferreyros Ia

subsidiarias nacionales como consecuencia de mayores ventas

Incremento neto del activo fijo por 5/ 80.6 millones debido Ia incorporaciOn del

activo fo del grupo Gentr SI 92.8 millones ii Ia adquisiciOn de maquinaria

uferreyros s.A.A
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equipo de taller por SI 28.1 millones efectuada principalmente por Ia oficina matriz

para brindar un mejor servicio sus clientes iii adquisiciOn de equipo de alquiler por

SI 23.0 millones efectuada bÆsicarnente por Ia subsidiaria Unimaq iv un aumento de

SI 75.7 millones en Ia depreciación acumulada compras de otros activos por

SI.12.4 millones

PASt VOS

Al 30 de junio de 2010 eltotal de pasivos ascendiO SI 1671.6 millones en comparaciOn

con SI 1369.6 millones al 30 de jun10 de 2009 10 que significa un incremento de SI

302.0 millones como consecuencia de Ia incorporacion del pasivo del grupo Gentrac

por SI 358.4 ii Ia disminuciôn del pasivo de Ferreyros las subsidiarias nacionales por

SI 38.2 millones debido al pago de obligaciones con fondos generados por las ventas del

inventario corn prado en exceso en el segundo semestre del 2008 el primer trimestre del

2009

La conformaciOn de las obligaciones de Ia CompaæIa al 30 de jun10 de 2010 se muestra

en el anexo

RA11OS DE LIQUIDEZ ENDEUDAMIENTO

Sin considerar activos pasivos del grupo Gentrac

El ratio corriente al 30-06-10 es de 1.64 mayor que el ratio corriente de 1.49 al

30-06-09

El ratio de endeudamiento financiero al 30-06-10 es 1.08 en comparacion con 1.78 al

30-06-09 para el cÆlculo de este ratio se ha excluldo el saldo de caja bancos los

pasivos con proveedores que no generan gasto financiero

El ratio de endeudamiento total al 30-06-10 es de 1.98 menor que 2.28 al 30-06-09

Considerando activos pasivos del grupo Gentrac

El ratio corriente al 30-06-10 es de 1.52 mayor que el ratio corriente de 1.49 at

30-06-09

El ratio de endeudamiento financiero al 30-06-10 es 1.66 en comparaciôn con 1.78 al

30-06-09

El ratio de endeudamiento total al 30-06-10 es de 2.50 mayor que 2.28 al 30-06-09

En el primer semestre del 2010 el prØstamo obtenido por Intl Inversiones Interamericanas

Corp para Ia adquisiciOn del grupo Gentrac ha significado un incremento en el pasivo

consolidado de US$ 35 millones

ferreYrOS S.A.A
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PERFIL DE FERREYROS DE SUS SUBSIDIARIAS

La misiôn de Ferreyros es Ia provision de soluciones que sus clientes requieren

facilitÆndoles los bienes de capital servicios que necesitan para crear valor en los

mercados en los que actüa Realiza por lo tanto Ia importaciOn yenta de maquinaria

motores automotores repuestos el alquiler de maquinaria equipos Ia prestaciOn de

servicios de mantenimiento reparaciOn Son caracteristicas esenciales de su propuesta

de valor al cliente el contar con un reconocido servicio posventa para lo cual tiene

almacenes de repuestos talleres nivel nacional asi como una dotaciOn de personal de

servicio lo largo de todo el territorio peruano La CompaæIa ejecuta de manera

permanente importantes inversiones en capacitaciOn entrenamiento de su personal en

especial del personal tØcnico asI como en infraestructura de locales talleres

Adicionalmente adecüa Ia inversiOn en capital de trabajo las cambiantes condiciones

del mercado

Ferreyros tiene Ia representaciOn de marcas Ilderes en el mercado como son Caterpillar

Massey Ferguson Kenworth Iveco Yutong Atlas Copco Drilling Solutions Sullair

Zaccarla entre otras las cuales se encuentran orientadas distintos sectores

econOmicos

Como parte de su estrategia Ia OrganizaciOn Ferreyros considera lograr parte de su

crecimiento traves de sus empresas subsidiarias las cuales agregan mayores
volümenes de ingresos utilidades amplIan Ia cobertura de mercado proporcionan un

portafolio de productos servicios que complementa Ia oferta de soluciones que Ferreyros

pone disposiciôn de sus clientes En ese orden muchos de los clientes de Ferreyros

reciben productos servicios de varias empresas de Ia organización

De acuerdo con Ia denominaciOn de grupo econOmico de Ia Conasev Ferreyros forma

grupo econOmico con las siguientes subsidiarias

Subsidiaria ParticipaciOn

Inti Inversiones Interamericanas Corp 100.00%

Unimaq S.A 99.99%

Orvisa S.A 99.00%

Mega Representaciones .A 99.99%

Fiansa S.A comunes 99.44%

Fiansa S.A Inversion 96.48%

Fargoline S.A 99.86%

Ferrenergy S.A.C 50.00%

Cresko S.A 99.99%

Domingo Rodas S.A 99.89%

Motorindustria S.A 99.99%

lnversiones en ica
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continuaciôn se presenta una breve descripcion de los negocios de las subsidiarias

Intl lnvcrslones Interamerlcanas Corp es una Holding creada finales del 2009

Adquiriô en enero de 2010 el 100% de las acciones de Gentrac Corporation en adelante

Gentrac que su vez es propietaria de las distribuidoras de Caterpillar en Guatemala El

Salvador Belice Estas Ultimas son lIderes en Ia comercializaciôn de maquinaria

equipos en sus respectivos palses atendiendo sectores tales como minerla

construcciOn energIa agricola marino En tal sentido cuentan con Ia representaciôn de

prestigiosas marcas como Caterpillar lubricantes Exxon-Mobil compresoras Sullair

entre otras

Unlmaq SA es una empresa especializada en atender el segmento de Ia construcciôn

general mediante Ia yenta de maquinas equipos repuestos aiquiler de equipos ligeros

Ia prestación de servicios de taller

Orvise $.A es una firma Ilder en Ia distribución de bienes de capital en Ia Amazonla es

una de las companIas con mayor volumen de operaciones en Ia zona Se dedica Ia

yenta de maquinaria equipo para movimiento de tierra uso forestal motores fluviales

tractores agrIcolas repuestos asi como Ia prestación de servicios de taller

Mega Representaclones S.A es representante distribuidor de neumÆticos Good Year

de lubricantes Mobil para el PerU Desarrolla sus actividades de ventas servicio

principalmente en los sectores mineria construcción transporte agricultura industria

El servicio de alto valor agregado que brinda Ia convierte en un aliado importante

estrategico de sus clientes representados

Flansa LA es una subsidiaria dedicada atender el sector metal mecÆnico Sus ventas

en el 2T 2010 incluyen ingresos producidos por Ia construcciOn de puentes metÆlicos

ejecuciOn de trabajos de metalmecÆnica instalaciones elØctricas fabricaciOn montaje

de estructuras metÆlicas

Fargollne SA es una empresa cuyo giro de negocio es vender servicios de almacenaje

en deposito aduanero simple de campo fines del 2009 obtuvo el permiso de Ia

aduana para operar como depOsito temporal punto de Ilegada local aduanero en su

nuevo complejo de Gambetta Callao

Ferrenergy S.A.C fue constituida en enero del 2006 Tiene como accionistas Ferreyros

S.A.A Energy International Corporation con una participación del 50% cada una Con

sede en los Estados Unidos cuenta con vasta experiencia es una empresa vinculada

Gecolsa distribuidor de Caterpillar en Colombia El primer proyecto asumido por Ia

compaæIa es Ia central tØrmica de Guayabal en Shiviyacu que genera potencia elØctrica

para Ia yenta de energIa una importante empresa petrolera traves de un contrato de

aæos La planta que tiene una capacidad de 18 MW empezO producir energia en el aæo

2007

Cresko 8.A iniciO sus operaciones en octubre del 2007 para atender con productos

especializados ciertos segmentos de los mercados de construcciôn minerla agricultura

que no cubren Ferreyros ni Unimaq Es Ia primera empresa de Ia organización en

incursionar en Ia comercializaciOn de productos de procedencia china

24 7Yross.A
CPC BERNARDO CHAUCA QUISP

Contador General Mat 19915



ANEXO2
PIRRUYRQ$ $.A.A SUBSIDIARIAS

lalanci Qinaral

miI@ t1f4 flUV QIQ
___________________________________________________

Varlaclôn

30-Jun-10 30-Jun-09

Caja bancaa 154162 59464 159.3

Cuontaa par cabrar camorciales 602911 440641 36.8

Irivoritarias 683783 775541 -11.8

Otraa cuoritas par cabrar 73621 37596 95.8

Gatos pagadas par adolaritado 17005 10382 83.8

Activo Corrlente 1531482 1323624 167

Cueritas par cobrar comorcialas alargo plazo 114572 40937 179.9

Equipo do alquiler 340083 326626 4.1

Otras activas rUos 658029 513649 28.1

998112 840275 18.8

DopreclaclOn acumulada 378288 301075 28.6

Inmuebis maquinaiiay equipo nato 619824 539199 ItO

Invsraianss 42951 40257 6.7

Otros activos no carrlsritos 45410 32442 40.0

Activo rio Corrlsnts 822757 652835 26.0

Total Activo 2354239 1976460 19.1

Douda do corto plato 216130 176775 22.3

Otros pasivas corrisntss 792218 710297 11 .5

Paslvo corrlsrits 1008349 887072 13.7

Douda di argo plaza 663236 482484 37.5

Total Pasivo 1671585 1369556 221

Cananclas dlferidas 13243 6608 100.4

Patrlmonlo 669411 600296 11.6

Total Pasivo Patrlmonlo 2354239 1976460 19.1

Otra Irifarmaclan Flrianclera

DsprsclaciOn amartización cifras

acumuladas al cierre do cads perIodo 40624 40283

Ratios Financleros

Ratio corrients 1.52 1.49

Ratio di endsudamiento financiero 1.66 1.78

Ratio di endeudamierito total 2.50 2.28

Valor contabis par acciOn .39 .41

_____ Perreyros S.A.A

YE7n DIrM
27



ANIXO3

RYOS SA4 SUIIIDIARIAI

YN1A NTAS
mUi

Vanaciôn Acumulado Acumulado V.iiioiŁn

2T10 2T09 a130-06-10 a130.O6.09 34

8ffIiIa

f5fi ffiul@fiS 11422 10.8 128242 21.4 -38.7 210036 14.9 225031 19.2 -8.7

201581 28.0 122862 20.7 64.3 365037 25.9 262188 21.5 447

219003 38.8 248904 42.1 12.1 575073 40.9 477219 40.5 20.8

UIà186l 8731 1.2 9310 1.6 -8.2 14961 1.1 29499 2.8 -49.3

Aut3m6tr 34206 4.8 27619 4.7 23.8 74666 5.3 87218 6.7 111

Ut1däd88 uada 30813 4.3 12963 2.2 136.2 57940 4.1 20182 1.7 187.5

352553 49.0 298796 50.5 18.0 722640 81.4 594.058 801 11.8

284799 36.8 204515 34.6 29.5 495456 35.2 416217 35.5 193

ftJujI8r8s 27042 3.8 27042 4.6 0.0 49785 3.5 45982 4.2 1.5

tfàVW1tadUbidlar1asIocaIas 84767 9.0 60921 10.3 6.3 118646 8.4 112018 91 5.9

tra Vt1W ubidiafla dI mdsrlor 10082 1.4 0.0 20353 1.4

719243 100.0 591274 100.0 21.6 1406861 100.0 1170302 100.0 101

PS1RJ8UIQN POKCSNTUAL DI LA VENTAS POR SECTORES ECONOMICOS

Acumulado Acumulada

2T 10 2T 09 al 30-06-10 al 30.06.09

48.3% 54.7% 49.7% 573%
tft66i8fi 27.0% 20.3% 26.6% 15.7%

2.4% 3.9% 2.6% 5.2%

eisisr 6üI6S 2.1% 4.8% 2.0% 4.5%

2.2% 2.1% 2.7% 3.2%

1.4% 3.2% 1.4% 2.9%

A5tlSeftufª 2.8% 1.8% 2.7% 2.a%

2.2% 2.7% 1.7% 2.8%

2.4% 1.1% 2.4% 1.3%

5.6% 3.2% 5.4% 1.0%

3.7% 2.6% 2.8% 3.3%

tütI 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

FerreyroS S.A.A

BERNARDO CHAUCA QUISP

Contador General Mat 19915
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PIAIYO$ $.A.A SUBSIDIARIAS

Conforniaclôn dcl ecilvo ci 30 de lunlo del 2010

mi dóIre

ANIXO

Paslvo Pasivo Large PIio PJVO
Total Comente Parte corrlente Large Plao rinneero

lancoc Nacloneles 58094 58094 56064

lances Ixterlor 53997 53997

inst Finenc Naclonelee LeasIng 5430 1234 4196

Inst Pinanu NacIoneles 68598 26352 42247 69596

mat Pinanc del Exterior lncluye CF8 130781 47616 03165 130701

ovedorea

oturea per paar CaterpIllar 36227 36227

Lotras per pager CaterpIllar 13852 13852 13852

OtrOS 36185 36185 10982

lonoc corporaUvos 106250 1250 105000 100250

Otros pasivos 81878 81878

Total UBS 591292 280233 76452 234506 447664

Total SI 1671585 792217 216130 683.280 1200451

FerreYrOS S.A.A

CPC BERNARDO CHAUCA QUISR.E

Contador General Mat
19915
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FERREYROS SA.A SUBSIDIARIAS

NOTAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 do junio 2010

PRINCIPIOS PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de Ia CompaæIa han sido preparados de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru Los principios

de contabilidad generalmente aceptados en el PerU comprenden las Normas

lnternacionales de InformaciOn Financiera NIIF aprobadas por Ia Contadurla

PUblica de Nación travØs de Resoluciones emitidas por el Consejo

Normativo de Contabilidad

La NIC 27 establece principalmente que las inversiones en subsidianas que

son incluidas en los estados financieros consolidados deben ser registradas

en los estados financieros individuales del inversionista por el mØtodo de

costo por el del valor razonable Respecto de esta NIC el Consejo

Normativo de Contabilidad teniendo en cuenta Ia importancia que le otorgan

los dispositivos legales en el PerU los estados financieros individuales

travØs de su ResoluciOn No 038-2005-EF/93.01 de fecha 28 de diciembre de

2005 publicada el de febrero de 2006 acordô mantener Ia aplicación en el

PerU del mØtodo de participación patrimonial en Ia elaboración de los estados

financieros individuales para Ia valuación de las inversiones en subsidiarias

asociadas negocios conjuntos

Los estados financieros del ejercicio han sido elaborados considerando los

mismos principios prÆcticas contables que fueron aplicados en Ia preparaciôn

de los estados financieros correspondientes at 2009

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 30 de junio este rubro comprende

30-06-10 31-12-09

Corriente Largo plazo

sI.000 s/.000

664515 121334

10359 6762

51245

602911 114572

Corriente Largo plazo

s/.000 s/.000

467069 41099

11554 4106

47307

408208 36993

4errevrOs $AAu

dERNARDO
Contadot

Genera Mat 199

Facturas letras

Intereses diferidos

Provision para cuentas de

cobranza dudosa



La deterninadôn del valor razonable corrprende

______________ Coniente Largoplazo

scxJ0

Letras porcotxaravalornorrinal 116981 41
Interesesdescontados ____________ 11554 4106

Letras cobrar valor presente 105427 35593

Factuas por cobrar por ventas al coritado con

vendnientoentre3Oy45dlas _______________ 302781 _______
Valor razonable ___________ 408208 _____

El movimiento de Ia provision para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente

30-06-10 30-06-09

s/.000 s/.000

Saldo inicial 47307 42292

Adiciones del periodo 4991 1341

Castigos 208 1459

Diferencia en cambio 845 1008

Saldo final 51245 41166

CUENTAS POR COBRAR DWERSAS

Al 30 de junio este rubro comprende

30-06-10 30-06-09

s/.000 s/.000

24527 22077

15854 2561

9008 12168

7070 2879

3250 2747

1685 1722

1724 3133

12862 7001

75980 54288

2359 3063
73621 51225

.Ferreyros S.A.A

CPC/BERNARDO CHAUCA QUISP
Contador General Mat 19915/

30-06-10 31-12-09

Coniente Largo plazo

S/.CXX S006

107232 121334

10359 6702

98873 114572

506038

60Z911 114572 3993

Cuentas por cobrar Caterpillar

CrØdito fiscal del impuesto general las ventas

Saldo favor por pagos cuenta del impuesto Ia renta

Cuentas por cobrar al personal

Reintegros tributarios

Inversiones Progreso

Reclamos terceros

Diversas

ProvisiOn para cuentas de cobranza dudosa

Oiviión Contraoria



La determinaciôn del valor razonable comprende

Cuentas por cobrar corto plazo sin tasa de

interØs establecida

Cuentas par cobrar Caterpillar

CrØdito fiscal del impuesto general las ventas

Saldo favor por pagos cuenta del impuesto Ia renta

Cuentas por cobrar al personal

Reintegros tributarios

Reclamos terceros

Diversas

Intereses descontados

Valor presente

EXISTENCIAS

Este rubro comprende

30-06-10 30-06-09

Sf000 SI 000

24527 22077

15854 2561

9008 12168

7070 2879

3250 2747

1724 3133

12188 5660

73621 51225

746 553
72875 50672

Mâquinas motores automotores

Repuestos

Mercaderias

Servicios de taller en proceso

Productos en proceso

Materias primas material de empaque

Existencias por recibir

ProvisiOn para desvalorización de existencias

30-06-10

SI 000

340084

182581

26463

70598

11809

11311

58047

700892

17109

683783

31 -1 2-09

5/.000

313200

129866

33313

54746

4152

9021

63471

607769

11253

596516

El movimiento del perlodo de provisiOn para desvalorizaciOn de existencias fue el

siguiente

Saldo inicial

Adiciones del perlodo

Transferencias al activo fijo

Aplicaciones por ventas

Saldo final

eneyr

30-06-10

S/.000

11253

10236

1423

5803
17109

30-06-09

S/.000

6541

1528

169

1623
6277

ferreyros S.A.A



INMUEBLES MAQUINARIA EQUIPO

Costo

Terrenos

El movimiento del rubro inmuebles maquinaria equipo el de su

correspondiente depreciación acum ulada es el sig uiente

Edilicios otras construcciones

Instaladones

Fvquinaiia equipo

rvquinaria equipo

Rota de alquiler

lkudades de transporte

fvkiebles enseres

Lhdades por redbir

Trabajos en curso

Depreciación Acumulada

Edhaos otras construcdones

Instaladones

tvtaquinaria equipo

Fvquinana equipo

Rota de aiquiler

Unidades de transporte

Ivliebles enseres

ProvtaOn para desvalonzación

Costo neto

3791 531

537602

30-06-10 31-12-09

SI.000 SI.000

Menos interØs descontado Ia tasa

efectiva anual

Valor presente de pagos del arrendamiento

ro

VIC ASTET PALMA
.nt Oiij4n C9ntralorIa

4872 5768

31685 40767

ferreyros S.A.A

CRC BERNARDO CHAUCA QUISPE

CntdQr General Mat 19915

Adiciones al

costo yb Transf

Adiciones

de

Saldos aphcadas Transf de existencias Subsidiarias Saldos

Iniciales resultados Ventas existencias usadas Adquiridas Finales

SL000 SI.000 S/MOO S/.000 S/.000 S/.000 S/MOO

99474 1220 29243 129929

147209 186 27501 174895

12715 562 774 126 12377

200556 13872 3918 3675 14753 228939

334670 33732 4022 34264 92319 33758 340083

12701 1852 418 8044 326 6103 27956

57013 3476 127 9268 69631

2653 581 343 2891

6215 6913 56 1662 11411

873205 62394 9322 45983 92645 118496 998112

47919 2672 7789 58380

8476 317 621 8172

130311 8858 2223 12091 149037

95993 24131 77 33652 8077 94626

8704 1327 396 27 4085 13693

40410 2768 122 7857 50915

331812 40074 3285 33679 39900 374824

1425 567 3464

619824

ConciliaciOn entre importe total de pagos del arrendamiento su valor presente

Total de pagos del arrendamiento 36557 46535



EMISIONES REEMBOLSOS DE 11TULOS DE DEUDA

La deuda por bonos corporativos emitidos es como sigue

________________
Vencimiento

_____________ ____________ ____________ ________________ ____________________

Los bonos corporativos devengan intereses anuales de 6.6% en promedio El

interØs devengado en el perlodo ascendiO SI.8.7 millones

ferreYrOS S.A.A

6NARDOSE
Contador General Mat 19

Pagos minimos de arrendamiento par pagar al 30-06-10 el correspondiente valor presente

30-06-10 31-12-09

Vencimientos Pagos Valor Pagos Valor

mmnimos Presente mmnimos Presente

sI.000 sI.000 s/.000 sI.000

Hasta un aæo 14704 13298 19391 17670

Entredosycincoaæos 21854 18387 27144 23097

Totales 36557 31685 46535 40767

lipo

Tercera endsidn

Sene del pnrner

programa

Cuarta enisidn

Serb del primer

prograrirs

Cuata ensidn

Sene del primer

programs RD

Primers emisidn

Beebe del primer

programs

Primers emisiebn

Sene dcl primer

programs

Sexta erresion

Serie del primer

programa

Sects emsion

Sene del primer

programa

Pnmera emsióo

serb del segundo

programs RD

Primers emsión

serie del segundo

programs IRD

Primers emndOn

serie del segundo

programs IRD

TOTALES

Fenh

emiSIon

Octabre del

2005

Se6embre del

2007

Nosrembm del

2007

Marzo del

2008

Setiembee del

2008

Diciembre del

2008

Febrnro del

2009

Noviembre del

2009

Mayo del

2010

Junio del

2010

Hasta octubre

del 2010

lasts Sefiembre

del 2011

Masts Noviembre

del 2011

Masts Marzn

del 2011

Hasta Sedembre

del 2011

Masts Diciembro

del 2011

Hauls Febrero

del 2012

lasts Novienrbre

del 2012

Masts Maize

del 2013

Masts Junie

del 2013

Saldo pendrente do pegs

TOTAL TOTAL CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE NO CORRIENTE

US $000 SI 000 us $.ooo Sf 000 US $000 SI 000

1250 3534 1250 3534

15000 42405 15000 42405

10000 28270 10000 28270

15000 42405 15000 42405

7500 21.203 7500 21.203

10500 296g4 10500 29684

12000 33924 12000 33924

10000 28270 10000 28270

15000 42405 15000 42.405

10000 29270 10005 28270

106250 300370 1250 3534 108.000 296835

Oriión C9nrsIrIa



Las redenciones de bonos corporativos en el perlodo son como sigue

Primera emisión

Serie del primer

programa

TOTALES

INFORMACIÔN POR SEGMENTOS

15625 44172

Las ventas netas resultados operativos por segmentos de negocios del

perlodo son detallados continuación

Tcizxr
%tyoc

qim

anirsc

z1o

Er
Qr

risy iiy iec rqIEBy tiickc

dcs saidcs apiçxs saacs rxo Td
sm sm sw

11C179 19 121104 1411

94B 1813 073 637 111

512 2B 3811 2A237 817 717483

ar

-.. Ers

sy içisy k.iIath Ptpsy uIthb
saidz idcs apjxs sedcs rxio TU

9.cx1 Sfl S91D

621 770 761 517 81778 11747W

177 E783 12634 17M 1C919

519 2J7 31776 481578

51975 27 21431 63 63783

3347 2457 9$D 112631 614

PATRIMONIO

6317w ic 9751 113 51811 775811

232B 2BJ 17 Z633 5163

En Junta General de Accionistas del 31 de marzo del 2010 se aprobó el pago

de dividendos en efectivo por SI 28.0 millones Ia capitalizaciôn de resultados

acumulados excedente de revaluación por SI 62.4 SI 1.2 millones

respectivamente La Junta aprobO Ia transferencia de SI 10.0 millones de

resultados acumulados reserva legal

ferreYrOS S.A.A

-7

CRC ERNARDO QUISPE

Tipo

Fecha

redención

Tercera emisión

serie del primer

programa

Importe

us s.ooo

Abril

2010

Mayo

2010

Importe

SI 000

625 1767

15000 42405

El capital estÆ representado por 482691 963 acciones comunes de un valor

nominal de S/.1.10 cada una

VIC PALMA
rert DlvIión Contralona



El ajuste de valor razonable de los instrumentos financieros designados como

de coberturas contables de flujo de efectivo neto de su correspondiente

impuesto Ia renta diferido fue un crØdito por SI.l .7 millones

El registro contable de los ajustes patrimoniales de compaæIas asociadas al

valor de participaciOn patrimonial fue un dØbito por S/.2.3 millones

CONTINGENCIAS COMPROMISOS

Al 30 de junio del 2010 Ia CompaæIa mantiene diversas acotaciones tributarias

por el impuesto Ia renta impuesto general las ventas por revisiones de

ejercicios del 2000 al 2005 por un total aproximado de SI 106.3 millones que

incluye multas intereses La CompaæIa ha presentado los recursos de

apelaciOn ante Ia Superintendencia Nacional de Administración Tributaria

SUNAT el Tribunal Fiscal en el Peru segün corresponde asi como tambiØn

ante las autoridades tributarias en el domicilio de las subsidiarias del

extranjero

Al 30 de jun10 del 2010 Ia Compaæia mantiene en proceso de reclamaciOn

juicios por US 1.7 millones por concepto de indemnizaciôn por daæos

perjuicios iniciados por terceros

La Gerencia de Ia CompaæIa basada en Ia opinion de sus asesores legales

tributarios considera que dichas acotaciones juicios son improcedentes

que el resultado final serla favorable Ia CompanIa por lo tanto no ha

considerado necesario registrar una provision por estos procesos

Respecto de los procesos de fiscalización de los que resultaron las

acotaciones tributarias mencionadas de acuerdo al procedimiento

establecido Ia Administración Tributaria informO Ia CompaæIa previamente

su emisiOn el resultado de cada fiscalización en conjunto otorgando un

plazo para evaluar subsanar las omisiones infracciones supuestamente

cometidas En este sentido Ia CompaæIa cumpliO en su oportunidad con

subsanar pagar las omisiones infracciones que de acuerdo una

evaluaciOn exhaustiva con los asesores tributarios se consideraron

procedentes

Al 30 dejunio del 2010 Ia CompaæIa tiene los siguientes compromisos

Avales por US 73.0 millones US 13.3 millones que garantizan

operaciones de crØdito de subsidiarias afiliadas de operaciones de compra
de terceros respectivamente

Fianzas bancarias favor de entidades financieras por US 9.5 millones que

garantizan transacciones diversas

Al 30 de junio del 2010 en Ia subsidiaria DepOsitos Efe S.A Ia mercaderla en

depósito simple aduanero asciende US$ millones US$ millones

respectivamente Asimismo esa fecha dicha compaæia tiene contratado un

seguro de caución en garan or Ia mercaderla en regimen aduanero favor

de Ia Superintendencia acional Aduanas por US$ 0.3 millones

Os .A
erreYrOs S.A.A

VI A$TETE MA _______
iv CPC BERNARDO CHAUCA QUIS

Contador General Mat 19915



10 UTIUDAD POR ACCION

La utilidad 01 acción comUn bÆsica ha sido determinada de Ia siguiente

manera

Trimestres terminados el Perlodos terminados el

30-06-10 30-06-09 30-06-10 30-06-10

Utilidad neta SI 30259407 37860584 65411798 67893584

Promedio ponderado de las acciones

comunes en circulaciOn 482691963 482691963 482691963 482691963

Utilidad bÆsica por acción SI 0.063 0.078 0.136 0.141

La utilidad bÆsica por acción se calcula dividiendo Ia utilidad neta

correspondiente los accionistas comunes entre el promedio ponderado de

las acciones comunes en circulaciOn incluidas las acciones potenciales por

emisiOn de acciones liberadas por capitalización Ia fecha de los estados

financieros

Por no existir las condiciones que lo justifiquen no se ha determinado Ia

utiIdad por acción diluida Østa se establece cuando existen acciones

potenciales las cuales corresponden principalmente instrumentos

financieros contratos que den derecho sus tenedores obtener acciones

comunes

Los ingresos provenientes de estas operaciones se encuentran gravados con

Impuesto General las Ventas Impuesto Ia Renta

Las operaciones se realizan valor de mercado

11 TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los periodos

terminados el 30 de junio que no se incorporan en el estado de flujos de

efectivo debido que no representan flujos de efectivo

30-06-10 30-06-09

S/.000 S/.000

45983 47846

58966 34351

ferreYrOS SA.A

Transferencias de existencias inmuebles maquinaria equipo

Transferencias de maquinaria equipo existencias



DAtOSGENERALE SD ELA EMPRESA

B60001
Ingresar digitos

Ingresar digitos como maximo
2010

TO

Ingresar TC Trimestral Oonsolidado

Ingresar

Si es er trimestre SI es 2do trimestre

Ia empresa

si es 3er trimestre Si es 4to trimestre

FERREYROS S.A.A SUBSIDIARIAS

Ingresar con letras MAYUSCULAS

Ingresar4 digitos como maximo

Asegurese de ingreSar el e-mail con sin eSpacios en

blanco.Ejemplo

mvnet@conasev.gob.pe

Asegurese de ingresar el e-mail con sin espacios en

blancoEjemplo

mvnet@conasev.gob.pe

Ejemplo

www.conasevgob.pe

Elegir Ia moneda

Seæalar que mØtodo utilizO para preparar el Estado de Flujos de

Efectivo

5150

contraIoferreyros.com.pe

bchaucaferreyros.com.pe

Efectivo

www.ferreyros.com.pe

Nuevos Soles

MØtodo Directo -r-

ferreyros s.A.A

CPC ERNARDO CHAUCA QUISPE

Cofltdor General Mat 19915



FERREYROS S.A.A SUBSIDIARIAS

Balance General

Al 30 de Junio del aæo 2010 31 de Diciembre del aæo 2009

En miles de nuevos soles

Activo

Activo Corriente

Efectivo Equivalentes de efectivo

Inversiones Financieras

Activos Financieros al Valor Razonable con cambios en Ganancias PØrdidas

Activos Financieros Disponibles para Ia Venta

Activos Financieros mantenidos hasta el Vencimiento

Activos por Instrumentos Financieros Derivados

Cuentas P01 Cobrar Comerciales neto

Otras Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas neto

Otras Cuentas por Cobrar neto

Existencias neto

Activos Biológicos

Activos no Corrientes manterndos para Ia Venta

Gastos Contratados por Anticipado

Otros Activos

Total Activo Corriente

Activo No Corriente

Inversiones Financieras

Activos Financieros Disponibles para Venta

Activos Financieros mantenidos haste el Venc.imiento

Activos por Instrumentos Firiancieros Derivados

Inversiones al MØtodo de Participaciôn

Otras Inversiones Financieras

Cuentas por Cobrar Comerciales

Otras Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas neto

Otras Cuentas por Cobrar

Existencias neto

Activos Biologicos

Inversiones Inniobiliarias

Inmuebles Maquinaria Equipo neto

Activos Intangibles neto

Activo por Impuesto Ia Renta Participaciones Diferidos

Credito Mercantil

Otros Activos

Total Activo No Corriente

Pasivo Patrimonlo

Pasivo Corriente

Sobregiros Bancarios

Obligaciones Financieras

Cuentas por Pagar Comerciales

Otras Cuentas por Pagar Partes Relacionadas

Impuesto Ia Renta Participaciones Corrientes

Otras Cuentas por Pagar

Provisiones

Pasivos mantenidos para Ia Venta

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Obligaciones Financieras

Cuentas por Pagar Comerciales

Cuentas por Pagar Partes Relacionadas

Pasivo por Impuesto Ia Renta Participaciones Diferidos

Otras Cuentas por Pagar

Provisiones

lngresos Diferidos netos

Total Pasivo No Corriente

Total Pasivo

Patrimonio Neto

Capital

Acciones de Inversion

Capital Adicional

Resultados no Realizados

Reservas Legales

Otras Reservas

Resultados Acumulados

Diferencias de ConversiOn

Total Patrimonio Neto atribuible Matriz

Intereses Minoritarios

Total Patrimonlo Neto

Al 31 de

Al 30 de Junlo LIcIembre

Notas 2010 2009

Al 31 de

Al 30 de Junlo Diciembre

Notas 2010 2009

154162

602911

73621

683783

17005

1531482

108415

408208

51225

596516

4316

1168680

1234

533010

305426

19095

149584

1.008.349

509

303786

214471

25565

123198

667529

42951

41640

1311

114572

619824

4758

38830

43122

41811

1311

36993

537602

4883

21311

663236 508318

13243 4556

676479 512874

1684828 1180403

530961 467298

24218 26094

49000 39446

65412 100006

180
669411 632844

669411 632844

1822 656

TOTAL PASIVO PATRIMONIO NETO erreYrOs c_A 35423 181 3247

fNARDHAUCAdP
CQntder Genaral Mat 19915



FERREYROS S.A.A SUBSIDIARIAS

Estado de Ganancias Perdidas

Por los periodos terminados at 30 de Jun10 del aæo 2010 2009

En miles de nuevos soles

Por el Trimestre Por et Trimestre Por el Periodo Por el Periodo

especifico del de especifico del de acumulado del acumulado del
Notas

Abril at 30 de Junlo Abril at 30 de Junio de Enero at 30 de de Enero al 30 de

de 2010 de 2009 Junio de 2010 Junio de 2009

Ingresos Operacionales

Ventas Netas ingresos operacionales

Otros Ingresos Operacionates
______________________________________________________________________________

Total de Ingresos Brutos

Costo de Ventas Operacionales

Otros Costos Operacionales ______________________________________________________________________________

Total Costos Operacionales
_________________________________________________________________________

Utilidad Bruta

Gastos de Ventas

Gastos de Administracióri

Ganancia PØrdida por
Venta de Act ivos

Otros Ingresos

Otros Gastos

Utilidad Operativa
_________________________________________________________________________

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Parlicipación en los Resultados de Panes Relacionadas 01 el MØtodo de Participación

Ganancia PØrdida pun tnstrumentos Financieros Derivados

Resultado antes de Participaciones del Impuesto Renta

Participacion de los trabajadores

Impuesto Rents

Utilidad Perdida Neta de Actividades Continuas

tngreso Gasto Neto de Operaciones en DiscontinuaciOn

Utilidad Perdida Neta del Ejercicio

Utilidad Perdida Neta atnbuible

La Matnz

Intereses Minonitanos

Utilidad PØrdida por Acción

Utilidad PØrdida BØsica porAcciOn ComØn 10 0.063

Utilidad Perdida Bdsica por AcciOn de InversiOn
0.000

Utitidad PØrdida Dituida por AcciOn CornOn

Utilidad PØrdida Dilukia por AcciOn de Inversion

..ferreYrOS S.A.A

726342 594070 141 8881 1174708

50 919 83 1043

726392 594989 1418964 1175751

5731 51 485896 1127822 91 5676

573151 485896 1127822 915676

153241 109093 291142 260075

58694 49390 110184 98352

35973 26664 70445 54899

1352 3095

618 140

57956 32899 111865 109919

12338 55118 33586 55585

18457 26524 36321 53999

1276 734 2126 1034

53113 62227 111256 112539

8689 5245 13805 9924

14165 19121 32039 34721

30259 37861 65412 67894

30259 37861 65412 67894

30259 37861 65412 67894

30259 37861 65412 67894

Utilidad PØrdida Neta de Actividades Continuas

Ulitidad Perdida Bdsica
pun

AcciOn ComOn

Utilidad PØrdida Bdsica por AcciOn de InversiOn

Utilidad PØrdida Diluida por AcciOn Cornea

Utitidad PØrdida Dituida por AcciOn de Inversion

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

0.078

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

0.136

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

0.14

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

0.000

VICT ETE PALMA
Gar nte Divjsórn ontra ora



FERREYROS S.A.A SUBSIDIARIAS

Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados al 30 de Junio del aæo 2010 2009

En miles de nuevos soles

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza entradas por

yenta de Bienes Servicios Ingresos Operacionales

Honorarios Comisiones

lntereses Rendimientos no incluidos en Ia Actividad de Inversion

Dividendos no incluidos en Ia Actividad de InversiOn

Regalias

Otros Cobros de Efectivo Relativos Ia Actividad

Menos pagos salidas por

Proveedores de Bienes Servicios

Remuneraciones Beneficios Sociales

Tributos

Intereses Rendimientos no incluidos en Ia Actividad de Financiación

Regallas

Otros Pagos de Efectivo Relativos Ia Actividad

Aumento Disminucion del Efectivo Equivalente de Efectivo Provenientes de

Actividades de Operación

ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobranza entradas por

Prestamos Partes Relacionadas

yenta de Subsidiarias otras Unidades de Negocios

yenta de Inversiones Financieras

yenta de Inversiones Inmobiliarias

yenta de Inmuebles Maquinaria Equipo

yenta de Activos Intangibles

Intereses Rendimientos

Dividendos

Otros Cobros de Efectivo Relativos Ia Actividad

Menos pagos salidas por

Prestamos Partes Relacionadas

Compra de Subsidiarias otras Unidades de Negocios

Compra de Inversiones Financieras

Compra de Inversiones Inmobiliarias

Compra de Inmuebles Maquinaria Equipo

Desembolsos por Obras en Curso de Inmuebles Maquinaria Equipo

Compra desarrollo de Activos Intangibles

Otros Pagos de Efectivo Relativos Ia Actividad

Aumento Disminucion del Efectivo Equivalente de

Actividades de Inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranza entradas por

Aumento de Sobregiros Bancarios

EmisiOn aceptaciOn de Obligaciones Financieras

EmisiOn de Acciones Nuevos Aportes

Venta de Acciones Propias Acciones en Tesoreria

Otros Cobros de Efectivo Relativos Ia Actividad

Menos pagos salidas por

AmortizaciOn pago de Sobregiros Bancarios

AmortizaciOn pago de Obligaciones Financieras

Recompra de Acciones Propias Acciones en Tesoreria accionistas de Ia Matriz

Recompra de Acciones Propias Acciones en Tesoreria Intereses Minoritarios

Intereses Rendimientos

Dividendos Pagados accionistas de Ia Matriz

Dividendos Pagados Intereses Minoritarios

Otros Pagos de Efectivo Relativos Ia Actividad

Aumento Dism del Efectivo Equivalente de Efectivo Provenientes de Actividades de

Financiación

Aumento DisminuciOn Neto de Efectivo Equivalente de Efectivo

Saldo Efectivo Equivalente de Efectivo al lncio del Ejercicio

Del de Enero de

Notas 2010 al 30 de Junio

de 2010

1301913

5178

10424

1136036

142797

69049

Del de Enero de

2009 al 30 de Junio

de 2009

1406295

7909

13662

828096

132424

72009

15317 18585

45684 376752

2276 13937

3386

105385

21749

6913

642

2738

15303

12026

930

306738

1066

309532

41513

20762

14.739

35070

28038

19786

223844

45747

108415

385480

22402
81866



Efecto de las Diferencias de Cambio del Efectivo Equivalente de Efectivo

Saldo Efectivo Equivalente de Efectivo al Finalizar el Ejercicio

CONCIUACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACIÔN

Utilidad PØrdida Neta del Ejercicio

MÆs

Ajustes Ia Utilidad PØrdida del Ejercicio

Estimación de Cuentas de Cobranza Dudosa

Desvalorización de Existencias

Fluctuación del Valor de Activos Biologicos

Depreciación Deterioro de Valor del Ejercicio

AmortizaciOn de Activos Intangibles

AmortizaciOn de Otros Activos

Provisiones

PØrdida en yenta de Inversiones Financieras

PØrdida por lnstrumentos Financieros Derivados

PØrdida en Venta de Inversiones Inmobiliarias

PØrdida en yenta de Inmuebles Maquinaria Equipo

PØrdida en Venta de Activos Intangibles

Gastos Financieros

Participación en los Resultados de Partes Relacionadas neta de dividendos recibidos en

efectivo

Impuesto Ia Renta ParticipaciÆn de los Trabajadores

Otros

Menos

Ajustes Ia Utilidad Perdida del Ejercicio

FluctuaciOn del Valor de Activos Biologicos

Utilidad en Venta de Inversiones Financieras

Ganancia por Instrumentos Financieros Derivados

Utilidad en Venta de Inversiones Inmobiliarias

Utilidad en Venta de Inmuebles Maquinaria Equipo

Utilidad en Venta de Activos Intangibles

Ingresos Financieros

ParticipaciOn en los Resultados de Partes Relacionadas neta de dividendos recibidos en

efectivo

Impuesto Ia Renta Participación de los Trabajadores

Otros

CARGOS ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS CORRIENTES

PASIVOS CORRIENTES

Aumento Disminución de Cuentas por Cobrar Comerciales

Aumento Disminuciôn de Otras Cuentas por Cobrar Fades Relacionadas

Aumento Disminución de Otras Cuentas por Cobrar

Aumento Disminución en Existencias

Aumento Disminución en Activos BiolOgicos

Aumento Disminucibn de Activos no Corrientes mantenidos para Ia Venta

Aumento Disminución en Gastos Contratados por Anticipado

Aumento Disminución de Otros Activos

Aumento Disminución de Cuentas por Pagar Comerciales

Aumento DisminuciOn de Otras Cuentas por Pagar Fades Relacionadas

Aumento Disminución de Impuesto Ia Renta Particip Corrientes

Aumento Disminuciôn de Otras Cuentas por Pagar

Aumento DisminuciOn de Provisiones

Aumento Disminuciôn de Pasivos mantenidos para Ia Venta

Cobros por

Intereses Rendimientos no incluidos en Ia Actividad de InversiOn

Dividendos no incluidos en Ia Actividad de InversiOn

Diferencia de Cambio

Pagos por

Impuesto Ia Renta Participación de los Trabajadores

Intereses Rendimientos no incluidos en Ia Actividad de Financiación

Provisiones

Diferencia de Cambio

Aumento Dism del Efectivo Equivalente de Efectivo Provenientes de Ia Actividad de

Operación

154162 59464

3-
3-

II

65412 67894

4991 4061

10236 872

40074 39960

767 303

25520 36809

36321 53999

1083 3085

2126 1034

1491 2466

11069 8184

148811 5082

22396 13991

87267 221560

12689 3825

18560 627
90955 4837

4524 7006

47064 50237

45684 376752



FERREYROS S.A.A SUBSIDIARIAS

Estado de Cambios en ci Patrimonlo Neto

Por los periodos terminados al 30 de Jun10 del aæo 2010 2009

En miles de nuevos soles

Capital

Acciones de

Inversion
Capital Adictonal

Resultados no

Realizados
Reservas Legales Otras Reservas

Resultados

Acumulgdos

jliferencias de

Conversion

Total Patrimonio

Neto atribuible Ia

Matro

Intereses

Minoritarios

Total Patrinnonlo

Neto

Saldos al loro do enero de 2009 415449 113 9970 30895 80952 537153 537153

Ganancia Perdida por valor razooabie de

nrrvoblos Moqoirrorto Sqoipo

Activos F-in000ieroc disponibles pony Ia yenta 15816 15816 15816

Ganonn.ro IPerdidol por Cobortaras de Flojo do Efectivo plo Cobonioran do InversiOn Nero

on Un Nooocio 00 01 Eotranlerv

Gonancia IPordidal por Diforoncras de Canbiv

intronos gaston recooooidos drnctaioefltn en Patrirnooio 15816 15816 15816

rronsiorecias neias de Fdesultodos no Roalizados

arias lronsfnroncas netas

Utilidad IPerdidal Nota 001 Ejorosio 67894 67894 67894

Total do ogresos ygastos reconocidos 15816 67894 83710 83710

Efocto acumulado de Combios on Politicas Coniablen Correccion de Errores

10 Distribucionen Asignaciones reserves do utilidades ofeciuodas en ci perlodo

11 Dicidondos doclaradno Participacionon acordadoo duranto 01 perlodo 20772 20772 20772
12 Nuevoo Aporion do 000ionisias

li Redvocion do sapitol rodoncion 00 lass no Irroororon
Ci II 12

14 As vrrvs en Tosorona

15 CapiiaIiacion de portiOns potnrnonialos 51741 113 51628
1/ Iicremnntos ii disminucioireo por fosionos oscisionos

18 Conversion monoda do prosontaclor

19 Variasion do Intereses Minorirarios

20 Oiros incroi000tos disrniv000nes do Ion portidos potrinroniaieu 206 8551 8552 205 205

Saldos a130 do Junio de 2009 467190 113 25879 39446 67894 600296 600296

Saldos lero do enero do 2010 467298 26094 39446 100006 632844 632844

Ganancia Perdida por valor razooabie do

lnnruebles Maquinaria Eqoipo

Actioos 1-inancieros diuponibles parola yenta

Ganansia IPerdidal par Coborturos do Flub de Efovirvo p/o Cobortoras do I000rsidfl Neia

en on Nrnocio en ol Eotrariero

Conoosia Ipordido poi tiforonsras do Cornbio

logrosos gaston rovonocidos dirnutaoeotn en Potrooonio

Irairstonencias nolan do Rosultados no Realizados

Otras ironsforonoias nolas

Utilidad Perdida Note del Eloroicio 65412 65412 65412

Total do introsos gaston rooooocdos 65412 65412 65412

rcvmuiado do Carnbios en Poldicas Contablos Corroocion do Erroros

10 listriousi000s Asignaciorins rosorvas do ublidados ofociu000n 0001 poriodo

11 Dividendos declarados Particlpaclonos aoordados doranto ci poriodo

12 NuevosAportes do accionintas 28038 28038 28038
13 l000uccion do Capital r000ncion do Avo do Inversion

14 Ascionos on tesororia

iii Capitalizacion do partidas patrirnnnioios 63663 1248 62415
1/ Incremoniov dlsminuci000s par fosionos escislenes

18 00000rvion rnonoda do pr0500taoiorr 180 180 180
18 Variacran do Interosos Minonitanioo

Ii

20 Oman incrornonton diurnrnvciooes do Ian partidon patnirneniaIos 628 9554 9553 627 627
Saldos 030 de Jonio do 2010 530961 --..Q 24218 49000 65412 180 669411 669411

cr nt cvIon ci

ferreYr05 .A.A

dAUAQU
CPC BEP5NM 19915
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DeclaraciOn de responsabilidad

El presente documento contierie informaciOn veraz suficiente respecto al

desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A durante el perlodo terminado el 30 de

junio de 2010 Sin perjuicio de Ia responsabilidad que compete al emisor los

firmantes se hacen responsables por su contenido conforme los dispositivos

legales aplicables

ripai
Gerzite Division Contraloria

ariel ía de Fabri

Gerente General

Bernardo Chauca Quispe

Gerente de Contabilidad

Lima 30 de julio de 2010



Est documento debe ser leIdo conjuntamente con el informe de gerencla sobre

los estados financieros consolidados de Ferreyros S.A.A Subsldlarle.s

ANALISIS DISCUSION DE LA GERENCIA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE FERREYROS SA.A

RESUMEN DE RESULTADOS
En millones de soles

Variaciôn Variación

2T2010 2T2009 IS 2010 IS 2009

Ventas Netas 536.4 496.5 8.0 1069.2 983.9 8.7

Utilidad Bruta 110.3 90.6 21.7 215.7 217.3 -0.7

Utilidaddeoperacion 39.3 26.6 48.0 81.4 91.4 -10.9

Utilidad pØrdida en

Cambio 2.4 40.4 -94.2 9.1 35.8 -74.6

Utilidad Neta 31.2 38.1 -18.2 65.8 68.2 -3.5

EBITDA 66.1 56.0 18.1 136.4 144.4 -5.6

RESULTADO DEL SEMESTRE

Al cierre del primer semestre del 2010 las ventas netas de Ferreyros alcanzaron SI

1069.2 millones frente SI SI 983.9 millones del mismo perlodo del aæo anterior es

decir un incremento de 8.7% Si se considera las ventas en dólares moneda en Ia cual

se facturan las ventas de Ferreyros Østas ascendieron US$ 375.8 en el iS 2010

US$ 317.6 en eI IS 2009 lo que significa un incremento de 18.3% El crecimiento es

menor en soles debido que el tipo de cambio promedio de las ventas del IS 2010 fue

de S/ 2.845 mientras que el tipo de cambio promedio de las ventas del iS 2009 fue de

S/ 3.098

La utilidad neta al cierre del iS 2010 ascendiô 5/ 65.8 en comparación con S/ 68.2

millones de similar perlodo del aæo anterior lo que significa una pequena disminuciOn

de 3.5% debido principalmente que Ia ganancia en cambio registrada en el IS 2010

por S/ 9.1 millones fue bastante menor que Ia registrada en el iS 2009 por SI 35.8

millones Sin embargo Ia menor ganancia en cambio de SI 26.7 millones fue

compensada con Ia disminuciOn de SI 21.8 millones en los gastos financieros por una

aumento de SI 9.4 millones en las utilidades de subsidiarias

Al 30 de junio de 2010 Ia utilidad antes de intereses impuestos participaciones

depreciación amortizaciOn EBITDA 01 sus siglas en inglØs ascendió SI 136.4

millones frente S/ 144.4 millones de igual perlodo del aæo anterior lo cual representa

una ligera disminuciOn de 5.6% debido Ia disminución de Ia utilidad operativa antes

de depreciaciOn amortización como consecuencia de las fluctuaciones del tipo de

cam bio



RE$ULTADO DEL TRIMESTRE

Las ventas netas del 21 2010 ascendieron 536.4 millones 10 que representa Un

crecimiento de 8.0% en comparación con SI 496.5 millones del mismo periodo del aæo

anterior Si se consideran las ventas en dólares Østas fueron por US$ 188.7 millones

en el 2T 2010 por US$ 164.2 en el 2T 2009 lo cual representa un aumento de 15.0%

El crecimiento es menor en soles debido que el tipo de cambio promedio de las ventas

del 2T 2010 fue de S/ 2.842 mientras que el tipo de cambio promedio de las ventas del

2T 2009 fue de SI 3.024

La utilidad bruta del 2T 2010 ascendiO 5/ 110.3 millones 21.7% mayor que S/ 90.6

millones de similar periodo del aæo anterior En tØrminos porcentuales el margen bruto

del IT 2010 es 20.6% frente 18.3% del 2T 2009

Por su parte Ia utilidad neta del 2T 2010 alcanzó S/ 31.2 millones en comparacion con

SI 38.1 millones de similar perlodo del aæo anterior lo cual significa una disminuciôn

de 18.2% debido principalmente que Ia ganancia en cambio por S/ 2.4 millones

registrada en el 2T 2010 fue bastante menor que Ia registrada por S/ 40.4 millones en

el mismo perlodo del aæo anterior Como se sabe Ia utilidad de Ia CompaæIa se ye

afectada por Ia volatilidad del tipo de cambio pesar de que tanto las compras como

las ventas se efectüan en moneda extranjera Cabe resaltar que Ia menor ganancia en

cambio de S/ 38.0 millones fue compensada principalmente por una mayor utilidad

bruta de S/ 19.6 millones por una significativa disminuciôn de S/ 10.4 millones en los

gastos financieros

La utilidad antes de intereses impuestos participaciones depreciaciôn amortizaciôn

EBITDA por sus siglas en inglØs del 2T 2010 ascendió S/ 66.1 millones frente SI

56.0 millones de igual perIodo del aæo anterior lo cual representa un incremento de

18.1

O$TlóN COMERCIAL

VENTAS NETAS

En millones de soles

Variación Acumulado Acumulado Variación

2T 10 21 09 al 30-06-10 al 30-06-09

Caterpillar

Gran minerIa 77.4 126.2 -38.7 210.0 225.0 -6.7

Otros 152.9 107.8 41.7 273.0 213.2 28.0

230.3 234.1 -1.6 483.0 438.3 10.2

Equipos agrIcolas 7.5 9.1 -17.7 11.8 30.1 -60.9

Automotriz 34.1 26.8 27.1 74.6 66.3 12.4

Unidades usadas 23.7 9.1 159.1 46.5 14.8 215.2

295.5 279.1 5.9 615.9 549.5 12.1

Repuestos servicios 225.6 198.6 13.6 427.4 401.0 6.6

Alquileres 15.2 18.8 -19.0 25.9 33.4 -22.5

Total 536.4 496.5 8.0 1069.2 983.9 8.7

c74yro/ rossA
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de automotriz gracias Ja

que en el aæo 2009 fue

136% en

aumento



orcrt

rt

En cuanto Ia distribución de las ventas por sectores económicos se debe resaltar las

ventas al sector minerIa las ventas al sector construcciôn las cuales han tenido una

participaciôn de 56% 26% respectivamente en el total de ventas del 2T 2010

continuación se presenta el sustento de las variac ones mÆs importantes en los

estados financieros de Ia CompaæIa correspondientes al segundo trimestre del 2010

2009 Para este fin algunas cifras han sido reclasificadas en el Estado de Ganancas

PØrdidas que se muestra en el anexo para incluir las ventas por pedido directo

dentro de las ventas netas costa de ventas

VENTAS NETAS POR TRIMESTRE

EN MILLONES DE SOLES

600

500

400

300

200

100

4T2008 1T2009 2T2009 3T2009 412009 1T2010 2T2010
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Las ventas netas del 2T 2010 ascendieron Si 536.4 millones en comparación con SI
496 mfllones del mismo perlodo del aæo anterior cual equivale un incremento de

0% que se explica por Io siguiente

En el 2T 2010 las ventas de productos principales mÆquinas motores equipos
agricolas automotriz unidades usadas registraron un incremento de 5.9% con
respecto las del 2T 2009 debido lo siguiente

incremento de 159.1% en la yenta de equipos usados debido un aumento en Ia

yenta de unidades de la ex hots de alquiler principalmente clientes del sector

construcciOn el cual ha registrado un crecimiento importante en lo que va del aæo
2010

Aumento de 27.1% en las ventas de automotriz gracias Ia reactivación del
mercado de camtones tractocamiones que en el aæo 2009 hue seriamente
afectado por Ia crisis financiera internac onal

Par otra parte en el segundo trimestre de 2010

Las ventas de repuestos servicios mostraron un crecimiento de 13.6% en
comparaciOn con el mismo perIodo del aæo ante ior como consecuencia de un
aumento en La demanda de clientes de los sectores construcción gran minerla

Los ingresos por aiquiler de equipo pesado registraron una disminución de 19%
que se explica por una devoluciOn de una flota de equipos efectuada par un
cliente del sector construcción debido La terrninación de los trabajos de un
proyecto para cuya ejecución fueron alquiladas dichas unidades

LJTILIDAD BRUTA POR TRMESTRE
EN MILLONES DE SOLES
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La utilidad bruta del 21201 ascendiO SI 110.3 millones frente Sf 90.6 millones del
mismo perodo del an ant es decir un aumento de 21.7% En tØrminos

cer ros S.A.A
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porcentuales el margen bruto del 2T 2010 es 20.6% en comparaciOn con 18.3% del 2T

2009

0A8T05 DE VENTA ADMINISTRACION

Los gastos de yenta administraciOn ascendieron en el 2T 2010 SI 73.9 millones

14.9% mayor que SI 64.3 millones del mismo perIodo del aæo anterior que se explica

principalmente por un crecimiento de los gastos variables como consecuencia del

aumento en las ventas netas ii aumento en los gastos de garantla de equipos

vendidos iii contrataciOn de personal tØcnico para atender Ia demanda futura de

servicio posventa

OTROS INGRESOS EGRESOS NETO

En el 2T 2010 este rubro representa un ingreso neto de SI.2.9 miDones frente ingreso

neto de S/.0.2 millones del mismo periodo del aæo anterior El mayor ingreso neto

registrado en el 2T 2010 debido que en el 2T 2009 se registrO una provisiOn para

fluctuaciOn del valor de una subsidiaria por SI 2.0 millones En el 21 2010 no hubo

necesidad de registrar dicha provisiOn

INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros del 2T 2010 ascendieron SI 4.1 millones en comparaciOn

con SI 5.3 millones del mismo perlodo del aæo anterior 10 que significa una disminuciOn

de 23.3% explicada principalmente por reducciOn en las ventas financiadas por Ia

Compaæla como consecuencia de medidas adoptadas para reducir el riesgo de malas

deudas Parte importante del financiamiento clientes ha sido transferida entidades

financieras

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros ascendieron SI 10.3 millones en el 2T 2010 en comparaciOn

con S/.20.7 millones del mismo perlodo del aæo anterior debido bÆsicamente una

disminuciOn de SI 424.6 millones en el pasivo promedio sujeto pago de intereses SI
631.7 millones en el 21 2010 SI 1056.3 millones en el 21 2009 Ia cual ha sido

alcanzada gracias Ia yenta del inventario en exceso que produjo recursos que fueron

destinados al pago de las obligaciones contraldas para cancelar su adquisiciOn ii

reducciOn de las tasas de interØs de los fondos obtenidos tanto de instituciones

financieras como del mercado de capitales para financiar las actividades de Ia

Compaæla

PARTICIPACJÔN EN LOS RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS ASOCIADA

En este rubro se registra las utilidades de subsidiarias asociada reconocidas por el

mØtodo de participaciOn patrimonial Los ingresos por este concepto ascendieron SI

9.2 millones en el 21 2010 en comparaciOn con SI 7.1 millones del mismo perlodo del

aæo anterior es decir un aumento de 28.5% explicado por un aumento de SI 0.6

millones en los resultados de las subsidiarias nacionales mÆs importantes las mismas

que han incrementado sus ingresos gracias al dinamismo registrado por Ia actividad

econômica del pals ii utilidades por SI 1.4 millones generadas por las subsidiarias

de Guatemala El Salvador Belice las cuales fueron adquiridas por Ia Compaæia en

enero del aæo en curso

rLA.A
VIC STETE PALMA CPC BERNARDO CHAUCA QUIS
Gere Division Contador General Mat 19915



UTILIDAD PERDIDA EN CAMBIO

Las operaciones en moneda extranjera de Ferreyros en el 2T 2010 arrojaron una

utilidad en cambio de SI 2.4 millones frente una utilidad en cambio por SI 40.4

millones del mismo perlodo del aæo anterior La utilidad en cambio del 21 2010 fue

generada por una ligera apreciación del sol respecto al dOlar de 0.53% mientras que Ia

utilidad del 212009 fue producida por una apreciación del sol frente al dólar de 4.72%

PARTICIPACIONES IMPUESTO LA RENTA

Las participaciones impuesto Ia renta al cierre del segundo trimestre de 2010 de

2009 han sido calculados de acuerdo con normas tributarias contables vigentes

UTILIDAD NETA

La utilidad neta del 2T 2010 alcanzO SI 31.2 millones en comparaciôn con SI 38.1

millones de similarperlodo del aæo anterior lo cual significa una disminución de 18.2%

debido principalmente que Ia ganancia en cambio por SI 2.4 millones registrada en el

2T 2010 fue bastante menor que Ia registrada por SI 40.4 millones en el mismo

perlodo del aæo anterior Sin embargo Ia menor ganancia en cambio de SI 38.0

millones fue compensada en parte por una mayor utilidad bruta de SI 19.6 millones

por una disminuciOn de S/ 10.4 millones en los gastos financieros

ANALI$IS DEL BALANCE GENERAL

Como se puede observar en el anexo al 30 de junio de 2010 el total de activos

ascendiO SI 1680.3 millones en comparaciOn con SI 1690.1 millones al 30 dejunio

de 2009 lo cual significa una disminución neta de SI 9.8 millones Las principales

variaciones de las cuentas del activo que explican esta disminución son las siguientes

Disminución neta de Existencias por S/ 181.3 millones debido medidas que

adoptó Ia CompaæIa para disminuir el alto crecimiento del inventarlo registrado

partir del tercer trimestre del 2009 Tal como se explicô en informes anteriores el

importante incremento de las existencias fue generado por Ia necesidad de atender

el aumento en las ventas adicionalmente por los mayores tiempos de reposiciôn

del inventario que ofreclan los fabricantes de meses debido Ia expansion

de Ia demanda mundial que se experimentó hasta mediados del segundo semestre

del 2008 Por tales razones Ia CompaæIa adelantO compras para poder contar con

los inventarios que serIan requeridos con posterioridad para satisfacer sus clientes

con entregas inmediatas

Incremento neto de Cuentas por cobrar comerciales de corto largo plazo por SI

63.7 millones debido principalmente las mayores ventas efectuadas en 10 que va

del aæo 2010 Sin embargo parte importante de dicho monto serÆ pagado por los

clientes en los prOximos meses mediante financiamiento obtenido de instituciones

financieras

Incremento de Inversiones en Valores por SI 21.9 millones que se explica

bÆsicamente por las utilidades de subsidiarias reconocidas por el mØtodo de

participaciOn patrimonial

Al 30 de junio de 2010 el total de pasivos ascendiO SI 1008.0 millones en

comparaciOn con SI 1085.0 millones al 30 de junio de 2009 lo que equivale una

disminuciOn de 5/ 77.0 millones -7.1%



La conformaciOn de las obligaciones de Ia CompaæIa al 30 de jun10 de 2010 se muestra

en el anexo

RATIOS DE LIQUIDEZ ENDEUDAMIENTO

El ratio corriente at 30 de junio de 2010 es de 1.76 superior at ratio corriente de 1.59 at

30 de junio de 2009

El ratio de endeudamiento financiero al 30-06-10 es 0.89 en comparaciôn con 1.45 at

30-06-09 Para el cÆlculo de este ratio se ha excluido el saldo de caja bancos los

pasivos con proveedores que no generan gasto financiero

El ratio de endeudamiento total at 30-06-10 es 1.50 en comparaciOn con 1.81 at 30-06-

09

PERFIL DE LA EMPRESA

misión de Ferreyros es Ia provisiOn de soluciones que sus clientes requieren

litÆndoles los bienes de capital servicios que necesitan para crear valor en los

en los que actüa Realiza por to tanto Ia importaciOn yenta de maquinaria

motores automotores repuestos el alquiler de maquinaria equipos Ia prestación de

seMcios de mantenimiento reparaciOn Son caracterIsticas esenciales de su

propuesta de valor al cliente el contar con un reconocido servicio posventa para lo cual

tiene almacenes de repuestos talleres nivel nacional asI como una dotación de

personaI de servicio to largo de todo el territorio peruano La CompaæIa ejecuta de

manera permanente importantes inversiones en capacitaciOn entrenamiento de su

personal en especial del personal tØcnico asI como en infraestructura de locales

talleres Adicionalmente adecUa Ia inversion en capital de trabajo las cambiantes

condiciones del mercado

Ferreyros tiene Ia representación de marcas Ilderes en el mercado como son

Caterpillar Massey Ferguson Kenworth Iveco Yutong Atlas Copco Drilling Solutions

Sullair Zaccarla entre otras las cuales se encuentran orientadas distintos sectores

econOmicos

Como parte de su estrategia Ia OrganizaciOn Ferreyros considera lograr parte de su

crecimiento travØs de sus empresas subsidiarias las cuales agregan mayores

volümenes de ingresos utilidades amplIan Ia cobertura de mercado proporcionan un

portafolio de productos servicios que complementa Ia oferta de soluciones que se

integran las que Ferreyros pone disposición de sus clientes muchos de los cuales

productos servicios de varias empresas de Ia organizaciOn

De acuerdo con Ia denominaciOn de grupo econOmico de Ia Conasev Ferreyros forma

grupo econOmico con las siguientes subsidiarias

Subsidiaria Participación

Inti Inversiones Interamericanas Corp 100.00%

Unimaq S.A 99.99%

Orvisa S.A 99.00%

Mega Representaciones S.A 99.99%



Fiansa S.A comunes 99.44%

Fiansa S.A Inversion 96.48%

Fargoline S.A 99.86%

Ferrenergy SAC 50.00%

CreskoS.A 99.99%

Domingo Rodas S.A 99.89%

Motorindustria S.A 99.99%

Inversiones en CentroamØrica

ferreyros s.A.A

CPNOcHAUcAUISP



FYROS SAA MEXO

Edado de CaaudasyPStas

Ventaa Nt

Costo do Ventas

Utilidad Bruta

Gastos de VentayAdmtnistraciOn

Otros Ingresos Egresos neto

Utluldad en operaclones

Ingresos Financieros

Utilidad perdida en camblo

Gastos Financieros

ParticipaciOn en los resultados do subsidiarias

athiadas bajo el mOtodo do partcipaciOn patrimonial

tJtllldad antes de Partlclpaclones Impuesto

Ia Rents

Impuesto Ia Renta

2T10 95 flOg

Yr
95

AU
dS5-1C

Mianthado

95 aI39-0609

Vat

95 95

536402 100.0 496516 100.0 8.0 1069227 100.0 983910 100.0 87

426133 79.4 405879 81.7 5.0 853510 79.8 766651 77.9 11.3

110269 20.6 90637 18.3 21.7 215717 202 217268 22.1 tEl

13884 13.8 64277 129 14.9 139661 13.1 128789 13.1 84

2909 0.5 193 0.0 14034 5.342 05 2921 0.3 82.9

39294 7.3 26663 5.3 48.0 81398 7.6 91391 9.3 10.9

4096 0.8 5343 11 233 8312 08 11246 1.1 261

2356 04 40402 81 942 9085 0.8 35817 36 74.6

10348 1.9 20700 4.2 500 20815 20 42665 43 51

9181 17 7146 14 28.5 20258 1.9 10894 1.1 86.0

44679 83 68744 11.8 24.1 98178 92 106683 102 p3.0

2799 0.5 4647 0.9 39.8 7297 0.1 8638 0.9 155

41780 72 54097 10.9 222 90681 85 58045 101 73

10620 2D 16023 3.2 33.7 25044 2.3 29800 3.0 16.0

31161 55 3874 7.7 182 65837 52 8345 65

0.065 0fl79 0136 0.141

Stt 65868 18.1 136371 1144

Parflcipaciones

Littlidad aides de Impuesto ala Rents

Utilidad poraccion

10



ANEXO
PEIRIYROR $AIA

30-Jun-I

126795

415362

454145

31072

22770

8092

1058236

14983

220900

403064

623964

251528

372436

214454

20144

622017

1680253

96458

504174

600632

407354

1007986

30-Jun-09

48535

330564

635487

14093

6631

3452

1038762

36119

266059

367132

633191

232390
400801

192575

21796

651291

1690053

149751

503262

653013

431962

1084975

hunts Ginaral

mU nuv oJ

Oajaybaneoa

Cuontaa par aobrar comarciaiss

Invontarios

Cuontas par cobrar viriculadu

Otraa auontaa par cobrar

Oaatoa pagadaa par antlcipado

ActIvo Corrlonts

Cuontas par cobrar comirciales largo plazo

Equipo di alquiler

Otros activos fijos

Dspreciación acumulada

Irimueble maquiriaria equipo neto

Invorsiones

Otros activos no corrientes

Activo no Corrlente

Total Activo

bouda do aorta plato

Otros pasivos corriontes

Pa6ivo corriente

Douda do argo plato

Total Pasivo

Oananciaa diferidas

Patrimorilo

Total Pasivo Patrlmonlo

Ofl InformatIon Flnenclera

Depreciación amortization cifras

acumuladas al turn do cada periodo

RatIos Pinancleros

Ratio corniente

Ratio Endeudamiento Financiero

Ratio Endeudarniorito Total

Valor coritable par acciOn

Variation

181.2

25.7

-28.5

120.5

243.4

1344

1.9

-58.5

p17.0

18

82
7.1

114

7.8

.4.5

-0.8

-35.8

0.2

-8.0

-5.7

-7.1

-857

11.8

0.8

1395 4071

670872 601007

1680253 1690053

26403

1.78

0.8$

1.50

1.3$

30890

1.59

145

1.81

142

-Ferreyros S.A.A

CPCBERNAROO CHAUCA QUISE
Contador General Mat 19915
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ANIXO

ggyqs

VNTA NTA1
miIIn 5@I8

Vanaciôn Acumulado Acumulado Vanai
2T 10 2109 al 30-06-10 al 30-06-09

f5flffiiæOIt 77422 14.4 128242 25.4 -38.7 210036 19.6 225031 22.9 O.7

152.859 28.5 107848 21.7 41.7 272977 25.5 213238 21.7 280

230280 42.9 234090 47.1 -1.6 483013 45.2 438206 44.5 10.2

EquiursoIa 7477 1.4 9088 1.8 -17.7 11787 1.1 30125 3.1 10.5

Auomafri 34095 6.4 28835 5.4 27.1 74558 7.0 55314 5.7 12.4

23672 4.4 9135 1.8 159.1 46506 4.3 14754 1.5 215.2

295525 55.1 279148 56.2 5.9 615861 57.8 549.452 55.5 12.1

EaUa9to6yMsio 225632 42.1 198558 40.0 13.6 427448 40.0 401000 40.5 5.5

UiIafŒS 16.245 2.8 18811 3.8 -19.0 25917 2.4 33447 3.4 -221

636402 100.0 496516 100.0 8.0 1069227 100.0 983910 100.0 5.7

PISTIJCIQN PQRCINTVAL DI LAS VENTAS POR SECTQRES ECONOMICOS

Acumulado Acumulado

21 10 21 09 al 30-06-2010 al 30-06-2009

664% 58.9% 56.2% 59.5%

sn8trudoloIi 26.1% 18.9% 25.1% 15.9%

2.7% 2.1% 3.2% 3.3%

68r4610 ara aquipos 2.8% 5.3% 2.5% 47%
oiamu 17% 4.3% 2.4% 4.7%

Aiioultura 1.7% 1.4% 1.8% 3.5%

1.5% 2.0% 1.4% 2.1%

Carnareio SoMolog 1.4% 3.3% 1.5% 2.9%

lriUuti1a 0.9% 0.8% 0.7% 1.0%

lidraaarburo 0.9% 0.4% 1.4% 01%
Otro 3.9% 2.5% 3.8% 2.9%

total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

ossc
_- CPBERNARDO CHAUCA QUISPE\

vic ETE PA Contador General Mat 19915

Gera Olvi ntrloria
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PIMSYROS LA.A ANSXO

Conformeclôn dcl Dulvo 30 de lunlo del 2010

mi LJ Jr
Total Pasivo Pasivo iargo plazo Pealvo

Pasivo comente Parte corriente Largo plaza FInanclero

Saliooa Naoionalee 34000 34000 34000

Sancue Ixtorlor 29000 29000 29000

inet Plnano Nacionaiee Leasing 5430 1234 4196 5.430

in8t FinCn0 Naoionaiu 34621 14048 20573 34821

iriet Pinanc dci exterIor 2687 2667 2687

Proveedores

Pacturas por pagar Caterpillar 36227 36227

Letrac por pagar Caterpillar 13852 13852 13852

Otros 25203 25203

lono corporatlvos 106250 1260 106000 250

Caterpillar FInancial Services 29246 14921 14326 28245

Otros paslvos 40061 40061

Total US$ 356557 178343 34120 144084 255080

Total 81 1007986 504174 96458 407354 721072

BERNARDO CHAUCA QUSPCQfltor 0flral Mat 19915
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NOTAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junia 2010

PRINCIPIOS PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de Ia Compaæia han sido preparados de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el PerU Los principios

de contabilidad generalmente aceptados en el PerU comprenden las Normas

Internacionales de lnformaciôn Financiera NIIF aprobadas por Ia Contadurla

PUblica de Ia Nación travØs de Resoluciones emitidas por el Consejo

Normativo de Contabilidad

La NIC 27 establece principalmente que las inversiones en subsidiarias que

son incluidas en los estados financieros consolidados deben ser registradas

en los estados financieros individuales del inversionista por el mØtodo de

costo por el del valor razonable Respecto de esta NIC el Consejo

Normativo de Contabilidad teniendo en cuenta Ia importancia que le otorgan

los dispositivos legales en el PerU los estados financieros individuales

travØs de su Resolución No 038-2005-EF/93.01 de fecha 28 de diciembre de

2005 publicada el de febrero de 2006 acordô mantener Ia aplicaciôn en el

PerU del mØtodo de participaciOn patrimonial en Ia elaboración de los estados

financieros individuales para Ia valuaciOn de las inversiones en subsidiarias

asociadas negocios conjuntos

Los estados financieros del ejercicio han sido elaborados considerando los

mismos principios prÆcticas contables que fueron aplicados en Ia preparaciOn

de los estados financieros correspondientes al 2009

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 30 dejunio este rubro comprende

30-06-2010 31-12-2009

Largo Largo

Corriente plazo Corriente plazo

SI 000 SI 000 SI 000 SI 000

Facturas letras 458606 17155 332356 33616

Intereses diferidos 7953 2172 9539 3490
Provisón para cuentas

decobranzadudosa _________ 31464 _________
Valor en libros

__________
14983 291353 30127

OSS.A
CPBERNARDO CHAUCA QUISPE

Contador General Mat 19915

35291
415362



La determinación del valor razonable comprende

Corriente Largo Plazo Corriente

SLIJOO SI.000 SL000

El movimiento de Ia provision para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente

Largo Plazo

sI.000

30-06-2010

SI 000

30-06-2009

SI 000

Saldo inicial

Adiciones del perlodo

Castigos

Diferencia en cambio

Saldo final

.FerreYrOS S.A.A

CPC BERNARDO CHA

QntdF General Mat- 19915

30-06-2010 31-12-2009

Letras por cobrar valor nominal 80719 17155 75709 33616

Intereses descontados 7953 2172 9539 3490
Letras por cobrar valor presente 72766 14983 66170 30127

Facturas por cobrar por ventas at contado con

vencimiento entre 30 45 dias 342596 225183

Valor razonable 415362 14983 291353 30127

31464

4672

25844

3248

709
1005
27378

845
35291



CUENTAS POR CO8RAR DIVERSAS

Al 30 dejunio este rubro comprende
30-06-2010 31-12-2009

SI.000 51.000

Cuentas por cobrar Caterpillar 14800 21910

Cuentas por cobrar at personal 5799 2855

Inversiones Progreso 1685 1722

Cuenta por cobrar Ferrenergy SA 1012 1655

Reclamos Compaæias de Seguros 371 735

Otras cuentas por cobrar 1351 2031

25018 30908

Provision para cuentas de cobranza dudosa 2248 2298
Valor en libros 22770 28610

La determinaciOn del valor razonable comprende
30-06-2010 31-12-2009

51.000 S/.000

Cuentas por cobrar corto plazo sin tasa

de interØs establecida

Cuentas por cobrar Caterpillar 14800 21910

Cuentas por cobrar at personal 5799 2855

Cuenta por cobrar Ferrenergy SA 1012 1655

Reclamos CompaæIas de Seguros 371 735

Otras cuentas por cobrar 788 1455

22770 28610

Intereses descontados 244 307
Valor presente 22526 28303

fYros
.ferreYrOS A.A

ERNARDOcHAUUISSTETEPAtjA
Contri-

ContadOr General Mat 19915



CUENTAS POR COBRAR
AFILIADAS

El saldo de las cuentas 01 cobrar

siguientes

CUENTAS POR PAGAR CON EMPRESAS

P01 pagar con empresas afiliadas son los

Por cobrar vencimiento corriente

Comerciales

Orvisa Sociedad Anônima

Unimaq Sociedad AriOnima

Fargoline Sociedad AnOnima

Varias

Diversas

Inti Inversiones Interamericanas Corp

Domingo Rodas Sociedad Anônima

Orvisa Sociedad Anônima

Cresko Sociedad AnOnima

Varias

30-06-2010

S/MOO

817

544

12

56

1429

19090

8572

504

34

1443

29643

31072

31-12-2009

sI.000

1496

875

125

232

2728

9410

447

3510
343

13710

16438

Por pagar vencimiento corriente

Corn ercia les

Unimaq Sociedad AnOnima

Orvisa Sociedad AnOnima

Fargoline Sociedad AnOnima

Fiansa Sociedad AnOnima

Mega Representaciones S.A

Varias

Diversas

Motorindustria Sociedad AnOnima

Fargoline Sociedad AnOnima

30-06-2010

sI.000

790

451

277

243

151

1916

848

55

903

2819

31-12-2009

sI.000

1033

1853

392

256

184

3721

867

867

4588

Vcir TE PALMA CRC BERNARDO CHAUCA QUISPE
Contador General Mat 19915



EXSTENCIAS

Este rubro comprende
30-06-2010 31-12-2009

s/000 sI.000

MÆquinas motores automotores 250079 285047

Repuestos 123942 110697

Servicios de taller en proceso 57910 31949

Existencias por recibir 28738 35710

460668 463403

Provision para desvalorizaciôn de existencias 6523 8871
454145 454532

El movimiento del perlodo de provisiOn para desvalorización de existencias fue el

siguiente

30-06-2010 30-06-2009

sI.000 s/.000

Saldo inicial 8871 4726

Adiciones del periodo 1000 1041

Transferencias activo fijo 1423 169
Aplicaciones por ventas 4771 1136
Saldo fina 6523 4462

4erOS
s.A.A

.EANOcHAUcAQE



INMUEBLES MAQUINARIA EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles maquinaria equipo el de su

correspondiente depreciación acumulada es el sig uiente

Adiciones

al costo yb

Saldos aplicadas

iniciales resultados

sb.000 SI.000

Transferencias Transferencias

Ventas de existencias existencias usadas

s.000 sb.000 sb.000

Otras Saldos

transferencias finales

sb.000 sb.000

Costo

Terrenos

Edificios otras construcciones

Instalaciones

Maquinaiia equipo

Maquinana equipo flota de aiquiler

Unidades de transporte

Muebtes enseres

Trabajos en curso

Depreciación acumulada

Edificios otras construcciones

Instaladones

Maquinaria equipo

Maquinaria equipo flota de alquiler

Unidades de transporte

Muebles enseres

3675

25050

8044

ConciliaciOn entre mporte total de pagos del arrendamiento su valor presente

69929

106878

5180

86 155278

220900

12753

115 48206

Total de pagos del arrendamiento

30-06-2010

sI.000

31-12-2009

SJ.000

17791 19945

Menos interØs descontado Ia tasa

efectiva anual

Valor presente de pagos del arrendamiento

2862

14929

2957

16988

.ferreyroS S.A.A/k9
iCBERNARDO CHAUCA QUTP

Contador General Mat 19915

68736

106838

4951

144358

274790

5111

46933

3853

655.570

1200

40

229

10419

1975

296

1399

987

3089

372
11

80915

326

4840

16545 3479 36769 81241 201 623964

34956 1596 36552

3653 113 3766

101719 5745 1938 213 105313

76273 16683 28925 64031

3787 174 372 27 213 3775

34063 1789 11 115 35726

254451 26100 2321 26952 115 249163

Provraiôn para desvalonzaciôn 3790 1425 2365

Costo neto 397329 372436

iiWn CQntralora



Pagos mInimos de arrendamiento por pagar el correspondiente valor presente

30-06-10 31-12-09

Vencimientos Pagos Valor Pagos Valor

mInimos Presente mInimos Presente

sI.000 s/.000 s/.000 s/.000

Hasta un aæo

Entre dos cinco aæos

Totales

4253 3981 4067

13538 10948 15878

17791 14929 19945

3925

13063

16988

EMISONES REEMBOLSOS DE TTULOS DE DEUDA

La deuda por bonos corporativos emitidos es como sigue

Los bonos corporativos devengan tntereses anuales de 6.6% en promedio El

interØs devengado en el perlodo ascendió S/.8.7 millones

CP BERNARDO CHAUCA QU1
Contedor General Mat 19915

Feeho SIdo pendiente de pego

Tipo enjejon Vencindento TOTAL TOTAL CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE NO CORRIENTE

US $000 51 000 US $000 SI 000 US $000 SI 000

Teroem emjsion Outubredel Hostauctubre 1250 3.534 1250 3534

Sene del pdnrer 2005 del 2010

programa

Cuarte eedsidn Sesembe del Haste Setembre 15000 42405 15000 42405

Serie del pireer 2007 del 2011

programa

Cuaeta ensidn Novienrbre del Haste Nouiembe 10000 28270 10000 28270

Sene del pnner 2007 del 2011

peograma RD

Pdeeraenrsido Marzodel HastaMazo 15000 42405 15000 42.405

SerieBdelpdnrer 2000 del2Oll

pograma

Primera emsidn Setiernbre del Hasta Selembre 7500 21203 7500 21.203

Sene del primer 2008 del 2011

programa

Sexta esduien Diciembre del Hasla Diclenrbrn 10500 29084 10500 29884

Sede del primer 2008 del 2011

programa

Seota erosioe Febrero del Haste Fnbreru 12000 33924 12000 33924

Serie del primer 2009 del 2012

progama

Pdnrera emsidn Noviembre del Hasta ldoeiembre 10000 28270 10000 28270

eerie del segondo 2009 del 2012

programa RD

Pnroeraennsdn Mayodel HastaMaZo 15000 42405 15000 42405

eerie del segundo 2010 del 2013

prograrrra IRD

Pdnrera ennsidn Juno del Haste Junio 10000 28270 10000 28270

eerie del segundo 2010 del 2013

prograna IRD

TOTALES 106250 300370 1200 3534 105000 296835



Las redenciones de bonos corporativos en el perlodo son como sigue

Tipo

Tercera emisión

serie del primer

programa

Primera emisión

Serie del primer

rog ía

Fecha

red en ió

Abril

2010

TOTALES

PATRIMONIO

15625 44172

En Junta General de Accionistas del 31 de marzo del 2010 se aprobô el pago
de dividendos en efectivo por SI 28.0 millones Ia capitalización de resultados

acumulados excedente de revaluación por SI 62.4 SI 1.2 millones

respectivamente La Junta aprobÆ Ia transferencia de SI 10.0 millones de

resultados acumulados reserva legal

El capital estÆ representado por 482691 963 acciones comunes de un valor

nominal de SI.l.10 cada una

El ajuste de valor razonable de los instrumentos financieros designados como

de coberturas contables de flujo de efectivo neto de su correspondiente

impuesto Ia renta diferido fue un crØdito por SI.1 .7 millones

El registro contable de los ajustes patrimoniales de compaæIas asociadas al

valor de participaciOn patrimonial fue un dØbito por SI.2.3 millones

.ferrçrOS S.A.A

RDOcUQ
Contador General Mat

19915/

Importe

us s.ooo

Importe

SI 000

625 1767

15000 42405Mayo

2010



CONTINGENCIAS COMPROMISOS

Al 30 de junio del 2010 Ia Compaæia mantiene diversas acotaciones tributarias

01 eI impuesto Ia renta impuesto general las ventas por revisiones de

ejercicios del 2000 al 2005 por un total aproximado de SI 104 millones que

incluye multas intereses La CompaæIa ha presentado los recursos de

apelación ante Ia Superintendencia Nacional de Administración Tributaria

SUNAT el Tribunal Fiscal segUn corresponde

Al 30 de junio del 2010 Ia Compaæia mantiene en proceso de reclamación

juicios por US 1.7 millones por concepto de indemnización por daæos

perjuicios iniciados 01 terceros

La Gerencia de Ia CompaæIa basada en Ia opiniOn de sus asesores legates

tnbutanos considera que dichas acotaciones juicios son improcedentes

que el resultado final serla favorable Pa CompanIa por to tanto no ha

considerado necesario registrar una provisiOn por estos procesos

Respecto de los procesos de fiscalizaciOn de los que resultaron las

acotaciones tributarias mencionadas de acuerdo al procedimiento

establecido Ia AdministraciOn Tributaria informO Ia CompaæIa previamente

su emisión el resultado de cada fiscalizaciOn en conjunto otorgando un

plazo para evaluar subsanar las omisiones infracciones supuestamente
cometidas En este sentido Ia CompaæIa cumpliO en su oportunidad con

subsanar pagar las omisiones infracciones que de acuerdo una

evaluaciOn exhaustiva con los asesores tributarios se consideraron

procedentes

Al 30 de junio del 2010 Ia CompaæIa tiene los siguientes compromisos

Avales por US 73.0 millones US 13.3 millones que garantizan

operaciones de crØdito de subsidiarias afiliadas de operaciones de compra
de terceros respectivamente

Fianzas bancarias favor de entidades financieras por US 9.5 millones que

garantizan transacciones diversas

4ros. 4errSA
ERNARDOHAA

QUISP



10 UTIUDAD POR ACCION

La utilidad par acciOn comün bÆsica ha sido determinada de Ia siguiente manera

Trimestres terminados el Perlodos terminados el

30-06-10 30-06-09 30-06-10 30-06-09

Promedio ponderado de acciones

comunes en circulación 482691963 482691963 482691963 482691963

Utilidad bÆsica por acciôn SI 0.065 0.079 0.136 0.141

La utilidad bÆsica por acción se calcula dividiendo Ia utilidad neta correspondiente

los accionistas comunes entre el promedio ponderado de las acciones comunes en

circulación incluidas as acciones potenciales por emisión de acciones liberadas par

capitalizaciôn Ia fecha de los estados financieros

Par no existir las condiciones que Jo justifiquen no se ha determinado Ia utilidad par

acción diluida Østa se establece cuando existen acciones potenciales las cuales

corresponden principalmente instrumentos financieros contratos que den derecho

sus tenedores obtener acciones comunes

11 VENTAS NETAS UTILIDAD EN VENTAS

Las operaciones realizadas con empresas subsidiarias fueron las siguientes

Ventas netas

Utilidad en ventas

Trimestres terminados el

30-06-2010 30-06-2009

s/.000 sI.000

2268 4115
867 252

Periodos terminados el

30-06-2010 30-06-2009

sI.000 sI.000

UtUidad rieta Sf 31161274 38073617 65836888 68245358

11292

1210

12502

1546

BERNARDO CHAUCA QUfl
Contador General Mat 19915



12 TRANSACCIONES CON VINCULADAS

Las transacciones del perlodo con subsidiarias se resumen como sigue

30-06-2010 30-06-2009

SI 000 SI 000

Venta de bienes

Orvisa Sociedad Anônima 7752 4421

Cresko Sociedad AnOnima 1423 570

Unimaq Sociedad AnOnima 1305 7071

Otras 21 54

10501 12116

Venta de servicios 791 386

Total ventas de bienes servicios 11292 12502

30-06-2010 30-06-2009

SI 000 SI 000

Compras do bienes

Unimaq Sociedad AnOnima 13746 6600

Mega Representaciones S.A 3524 1556

Orvisa Sociedad Anónima 2618 886

Fiansa Sociedad AnOnima 580 856

Otras 110

20578 9898

Compra de servicios

Fargoline Sociedad AnOnima 2136 394

Unimaq Sociedad Anónima 662 124

Orvisa Sociedad AnOnima 297 138

Mega Representaciones S.A 107

Fiansa Sociedad AnOnima 358

Otras 19 82

3579 738

Total compras de bienes servicios 24157 10636

Los ingresos provenientes de estas operaciones se encuentran gravados con

Impuesto General las Ventas Impuesto Ia Renta

Las operaciones se realizan valor de mercado

4erreross.AVICTR A5TT-E PALMA CPC.4ERNARDO CHAUCAQUISPE

Gr74c
DMiiôn Ccrr Contador General



13 TRANSACCONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTWO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los perlodos

terminados el 30 de junio que no se Incorporan en el estado de flujos de

efectivo debido que no representan flujos de efectivo

30-06-2010

S/MOO

30-06-2009

sI.000

Perrevros S.AA

PC BERNARDO CHAUCA QJPE
Contador Genera Mat

1991

Transferencias de existencias inmuebles maquinarias equipo 36769 47846
Transferencias de inmuebles maquinarias equipo existencias 50864 24413

GE



PATOSGENER ALES DE LAEMPRESA

RPJ

Ejercicio

Tipo de Informacion

B60001
Ingresar digitos

Ingresar digitos como maximo2010

TI

Periodo

Ingresar TI Trimestral Individual

Ingresar

si es ler trimestre si es 2do trimestre

Denominacion do Ia empresa

si es 3er trimestre si es 4to trimestre

FERREYROS S.A.A

CIIU

E-mail

Ingresar con letras MAYUSCULAS

Ingresar digitos como maximo

Asegurese de ingresar el e-mail con sin espacios en

blancoEjemplo

5150

contraIotferreyros.com.pe

E-mail

mvnet@conasev gob.pe

Asegurese de ingresar el e-mail con sin espacios en

blancoEjemplo

bchaucaferreyros.com.pe

Pagina Web
mvnet@conasev.gob pe

Ejemplo

www.conasev.gob.pe

www.ferreyros.com.pe

Moneda Nuevos Soles
Elegir Ia moneda

de Flujos de Efectivo MØtodo Directo
Seæalar que mØtodo utilizó para preparar el Estado de Flujos de

Efectivo

VI OR ETtP1MA
rente Djvjsón Contraloria

4erreYr S.A.A

CPC ERNARDO CH UCA QUIS

Cntdor GnirI Mat 19915



FERREYROS S.A.A

Balance General

Al 30 de Junio del ano 2010 31 de Diciembre del aæo 2009

En miles de nuevos soles

Activo Corriente

100109 Efectivo Equivalantes de efectivo

100114 Invorsiones nancieras

100110 Activos Financieros al Valor Razonable con canibios en Ganancias Perdidas

100111 Activos Financieros Disponibles para Ia Venta

00116 Activos Financieros mantevidos hasta el Vencimiento

100108 Activos por lostrurnentos Financteros Derivados

100103 Cuentas por Cobrar Comerciales neto

100104 Otras Cuentas porCobrara Partes Reiacionadao neto

100105 Otras Cuentas por Cobrar neto

1D0106 Existerrcias nato

Doll Activos l3iologicos

100115 Activos no Coroentes mantenidos para Ia yenta

100107 Gastos Contratados porAnticipado

100113 Otros Activos

DOl ST Total Activo Corriente

100217 Inversiones Financieras

00213 Actlvo5 Financieroo Disponibles para Ia yenta

100215 Activos Financieros mantenidoo haota el Veocirniento

100210 Activos por Instrumentoo Financieroo Denivadoo

100214 Inversiones al Metodo de Participacinin

100218 Otras Inversiones Financieras

100201 Cuantas por
Cobrar Comerciales

100202 Otroo Cuentas por Cobrar Panes Relaciooadao nato

100203 Otras Cuentas por Cobror

100209 Exi5tenciao nato

100216 Activos Biologicoo

100211 inversloneo Inmobiliarias

1130205
lnrnuebleo Maquinaria Eqoipo nato

100206 ACtivOo Intangibles nato

100207 Activo por Impuesto Ia Renta Porticipaciones Difenidos

100212 Gredito Mercantil

00208 Otros Activos

DO2ST

0020T

Al 31 do

Al 30 de Jun10 Diciembre

Notas 2010 2009

126795 ________

___________

415362

3107

22770

454145

8092

___________

1058236

214454 ________

213.143

1311

14983

372436

4758

15386

Pastvo Patrimonlo

Pasivo Corriente

Sobregiroo 6ancanios

Obligaciones Financieras

Cuentas por Pagan Comerciales

Otras Cuentas por Pagar Partes Relacionadao

Impuesto ala Renta Participaciones Cornentes

Otras Cuentas por Pagan

Pronisiones

Pasivos mantenidos pars
Ia Venta

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Obligaciooes Financieras

Cuentas por Pager Comerciales

Cuentas 01 Pagan Panes Relacionadao

Pasivo por lmpueoto Is Renta Participaciones Diferidos

Otras Coentas pon Pager

Provisiones

Ingresos Difaridos netos

Total Pasivo No Corriente

Total Pastvo

Patrimonio Neto

Capital

Acciones do Inversion

Capital Adiciornal

Resoltados no Realizados

Reservas Legales

Otras Reserves

Resultados Acumulados

Diferencias do Conversion

Total Patrimonio Neto

Al 31 de

Al 30 de Junio Diciembre

Notes 2010 2009 Codigo

274559 145932 100309

212823 183924 1D0302

2819

19095

90106

600632

588

23066

101132

459141

100303

100311

100304

100310

100312

DO3ST

1D0401

1D0407

100402

100404

100408

100406

100403

OO4ST

407354

1395

408749

434228

281

437039

100701

100703

100702

100708

100705

100706

100707

100709

100751

530961 467298

24218 26094

49856 39 805

65837 100503

670872 633700

Codigo

Activo

93775

291353

in 438

28610

454532

1183

885.891

ActivO No Corriente

196464

195153

1311

30127

397329

4883

15186

TOTAL PASIVO PATRIMONIO NETO 1.680.253 1.529.880 1DO7OT

Ferr Yros S.A.A

cPC BERNARDO CHAUCA QUI
Contador General Mat 199



FERREYROS S.A.A

Estado de Oanancias PØrdidas

Por los periodos terminados al 30 de Junlo del aOo 2010 2009

En miles de nuevos soles

cerreros S.A.A

CPC BERNARDO CHAUCA QUSPE
Contador General Mat 19915

Por el Trimestre Por el Trirnestre

espenifico del de especifico del de
Notes

Abril al 30 de Jurno Abril al 30 de Junio

de 2010 de 2009

Por el Periodo For ci Periode

acumulado del acurnulado del

de Enero al 30 de de Enero al 30 de

Junlo de 2010 Janio de 2009

Co4o de

Guer8a

Ingresos Operacionales

200101 Ventas Netas ingresos operaciorrales

200102 Otros Ingresos Operacionales

2001 ST Tetal de legresos Brutes

200201 Costo de Ventas Operanionales

200202 Olros Costos Operacionales

200203 Total CostoS Operacionales

20025T Utilidad Brute

200302 Gastos de Veritas

200301 Gastos de Adninistracibrr

200407 Ganancra PØrdida por Venta de Activos

200403 Otros lngresos

200404 Otros Gastos

20035T Utilidad Operativa

2D0401 Ingresos Financieros

200402 Gastos Financieros

200406 Participacion en los Resultudos de Panes Relaciorradas por el MØtodo de Participacidn

200409 Ganancia PØrdida por Insirumentos Financieros Oerivados

2004ST Resultado antes de Participaciones del Impuesto Ia Renta

200501 Panticipación de Ion trabajadoren

200502 Impuesto Ia Renta

200503 Utilidad PØrdida Neta de Actividades Continuas

200504 Ingreso Gasto Neto de Operaciones en Discontiouacidn

2DO7ST Utilidad Perdida Neta del Ejercicio

Utilictad PØrstida por Accidn

200901 Utilidad Perdida BÆsica por Accidn Cornün

200902 Utilidad PØrdida Bdsica por Acción de InversiOn

200903 Utilidad PØrdida Diluida
por

AcciOrr ComOn

200904 Utilidad Perdida Diluida per AccjOn de InversiOn

543501

50

543551

433282

433282

110269

46129

27755

2909

39294

6452

10348

9181

44579

2798
10620

31161

31161

500071

159

500230

409593

409593

90637

42.572

21705

193

26553

45745

20700

7146

58744

4647

16023

38.074

1081248

83

1081331

865614

865614

215717

85782

53879

5342

81398

17397

20875

20258

98178

7297
25044

65.837

989096

263

989359

772100

772100

217259

84574

44215

2921

91391

47063

42665

10894

106683

8638

29800

68245

6824538074 65837

0065 0079 0136 0.141

0.000 000 0.000 0000

0.000 0.000 0.000 0.000

0.000 0.000 0.000 0.000

VCTO1-ASTE PALMA

Gy1t



FERREYROS S.A.A

Estado de Flujos do Efectivo

Por los periodos terminados al 30 de Jun10 del aæo 2010 2009

En miles de nuevos soles

Del de Enero de Del de Enero de

Notas 2OlOaI3Ode 2009a130de

Junlo de 2010 Jun10 de 2009

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza entradas por

Venta de Bienes Servicios Ingresos Operacionales 1164534 1163590

Ronorarios Comisiones

Intereses Rendimientos no incluidos en Ia Actividad de Inversion 5178 7909

Dividendos no incluidos en Ia Actividad de InversiOn

Regalias

Otros Cobros de Efectivo Relativos Ia Actividad 8313 11 261

Menos pagos salidas por

Proveedores de Bienes Servicios 972727 680936
Remuneraciones Beneficios Sociales 112138 104552
TrIbutos 77172 69272
Intereses Rendimientos no incluidos en Ia Actividad de Financiación

Regallas

Otros Pagos de Efectivo Relativos Ia Actividad 199 6640
Aumento Disminución del Efectivo Equivalente de Efectivo Provenientes de

Actividades de OperaciOn 15789 321360

ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobranza entradas por

Prestamos Partes Relacionadas

Venta de Subsidiaries otras Unidades do Negocios

Vents do Inversiones Financieras

Verita de Inversiones Inmobiliarias

Venta de Inmuebles Maquinaria Equipo 2276 13937

Vents de Activos Intangibles

Intereses Rendiniientos

Dividendos

Otros Cobros de Efectivo Relativos Ia Actividad

Menos pagos salidas por

Prestamos Partes Relacionadas 20524

Compra de Subsidiaries otras Unidades de Negocios

Coropra de Inversiones Financieras 1744

Compra de Inversiones Inmobitarias

Compra do Inmuebles Maquinariay Equipo 13583 4451
Desembolsos por Obras en Curso de Inmuebles Maquinaria Equipo 987 2573

Compra desarrollo de Activos Intangibles 642 930
Otros Pagos de Efectivo Relativos Ia Actividad

Aumento Disminución del Efectivo Equivalente de Efectivo Provenientes de

Actividades de Inversion 33460 4239

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranza entradas par

Aumento de Sobregiros Bancarios 178832 535

Emisión aceptaciOn de Obligaciones Financieras 251882 203424

EmisiOn de Acciones Nuevos Aportes

Venta de Acciones Propias Acciones en Tesoreria

Otros Cobros do Efectivo Relativos Ia Actividad

Menos pagos salidas por

AmortizaciOn pago do Sobregiros Bancarios

Amortización pago de Obligaciones Financieras 328752 481428

Recompra de Acciones Propias Acciones en Tesoreria

Intereses Rendimientos 23070 44709
Dividendos Pagados 28038 20762
Otros Pagos de Efectivo Relativos Ia Actividad 163
Aumento Dism del Efectivo Equivalente de Efectivo Provenientes de Actividades de

FinanciaciOn 50691 342940
Aumento DisminuciOn Neto do Efectivo Equivalente de Efectivo 33020 17341
Saldo Efectivo Equivalente do Efectivo al Inicio del Ejercicio 93775 65876

Efecto de las Diferencias de Camblo del Efectivo Equivalente do Efectivo

Saldo Efectivo Equivalente de Efect al 126795 48535

//Qq



FERREYROS S.A.A

Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados al 30 de Junio del aæo 2010 2009

En miles de nuevos soles

Del de Enero de Del de Enero de

Notas 2OlOal3Ode 2009a130de

Junlo de 2010 Jun10 de 2009

68245

3510

1000 1041

26100 30587

767 303

25520 31493

20875 42665

1958

1083 3215

20258 10894

1491 2466

4771 1136

108864 649

14634 604

12339 12494

16277 180820

6908 2791

627
47449 31948

1769 3470

4524 7006

58825 66066

65837

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad POrdida Neta del Ejercico

MÆs

Ajustes Ia Utilidad Perdida del Ejerciclo

Estimaciôn de Cuentas de Cobranza Dudosa

Desvalorización de Existencias

FluctuaciOn del Valor de Activos Biologicos

DepreciaciOn Deterioro de Valor del Ejercicio

AmortizaciOn de Activos Intangibles

AmortizaciOn de Otros Activos

Provisiones

PØrdida en Venta de Inversiones Financieras

PØrdicla P01 Instrumentos Financieros Derivados

PØrdida en Venta de Inversiones Inmobiliarias

PØrdida en Venta de lnmuebles Maquinaria Equipo

POrdida en Venta de Activos Intangibles

Gastos Financieros

Participación en los Resultados de Partes Relacionadas neta de dividendos recibidos en

efectivo

Impuesto Ia Renta
ParticipaciOn

de los Trabajadores

Otros

Menos

Ajustes Ia Utilidad Perdida del Ejercicio

Fluctuaciôn del Valor de Activos Biologicos

Utilidad en Venta de Inversiones Financieras

Ganancia por lnstrumentos Financieros Derivados

Utilidad en Venta de Inversiones Inmobiliariss

Utilidad en Venta de Inmuebles Maquinaria Equipo

Utilidad en Venta de Activos Intangibles

Ingresos Financieros

Participación en los Resultados de Partes Relacionadas neta de dividendos recibidos en

efectivo

Impuesto Ia Renta Participación de los Trabajadores

Otros

CARGOS ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS CORRIENTES

PASIVOS CORRIENTES

Aumento Disninuciôn de Cuentas por Cobrar Comerciales

Aumento Disminuciôn de Otras Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas

Aumento Disminución de Otras Cuentas por Cobrar

Aumento DisminuciOn en Existencias

Aumento Disminución en Activos Biolagicos

Aumento Disminuciôn de Activos no Corrientes mantenidos pars Ia Venta

Aumento Disminuciôn en Gastos Contratados
por Anticipado

Aumento Disminuciôn de Otros Activos

Aumento Disminuciôn de Cuentas p01 Pagar Comerciales

Aumento DisminuciOn de Otras Cuentas por Pager Partes Relacionadas

Aumento DisrninuciOn de lmpuesto Renta Particip Corrientes

Aumento Disminuciôn de Otras Cuentas por Pagar

Aumento Djsminución de Provisiones

Aumento Disminucion de Pasivos mantenidos para Ia Vents

Cobros por

Intereses Rendimientos no incluldos en Is Actividad de Inversion

Dividendos no incluidos en Ia Actividad de Inversion

Diferencia de Csmbio

Pagos por

Impuesto Ia Renta Pat-ticipsciôn de los Trabajadores

Intereses Rendimientos no incluidos en Ia Actividad de FinanciaciOn

Provisiones

Diferencia de Cambio

Aumento Dism del Efectivo Equivalente de Efectivo Provenientes de Ia Actividad de

Operacion 15789 321360



FERREYROS S.A.A

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Por los periodos terminados al 30 de Junio del aæo 2010 2009

En miles de nuevos soles

Conigo ae

Cuenta

400101 Saldos al lero de enero de 2009

Acciones do Resultadosno
Capital Capital Adicional Reservas Legales Otras ResejInversiOn Realizados

415449 113 9970 31761

Resultados Diferencias de Total patrimonlo

Acumulados Conversion Neto

80445 537512

DO 108

4D0120

DO 121

4D0 122

400117

400123

400125

400111

4D0119

400102

400103

400104

DO 105

4DO11O

4D01 14

400109

4D0107

4D01 24

400112

DO 1ST

400201

400208

400220

400221

400222

400217

400223

400225

400211

400219

400202

400203

400204

400205

4D021O

400214

400209

400207

400224

400212

4002ST

Ganancia IPdrdida par valor ra000able de

Inmuebles Maquirraria Equipo

Aclivns Financierns dispnnibten pare Ia Venta

Ganancia Perdida par Coberturas de Flujo do Efectivo yin Coberturas de Inversion Neta

an un NesociO en at Extraniero

Ganancra Perdida par Diferencias da Carnbrn

15816 15816

Ingresos Igastosi reconocidos directamente en Patrimonie 15816 15816

Transferenciax nelas de Rasultados no Realizados

Otras raasferencras notes

litrhdad Perdida Ucla del Ejerciclo 68245 68245

Total de ingresos gastes recenecidos 15816 68245 84061

Etectv acumutado de Cambros en Politucas Confables Correccion de Errores

10 Disfnbucrones oAnrgnacinnes reserves do ufiludaden efecluadas anal peruodo

11 Drvidendos declarados Particupaciones acordados durante el periodo

12 Nuevos Aportes de accionistas

13 Reduccion de Capital redencion de Ace de Inversion

14 Accinnes an Tesoraria

15 Capitalizacion de partidas patrrmoniales

17 lncrementnv disminucuones porfuouones encisionen

18 Conversion moneda de prenentacion

19 Otros incremantns disminucuones da las particles patrimonialen

20772 20772

51741 113 51 628

206 8044 8045 205

Saldos al 30 de Junio do 2009 467190 113 25879 39805 68245 601006

Saldos al loro do enero do 2010 467298 26094 39805 100503 633700

Ganaricua IPerdida por valor razonable de

Inmueblns Maquirraria Equipo

Activos Financieros disponiblos para Ia yenta

Ganane Pardida por Coberlaras do Flujo de Eteclivo yin Cvberluras de Inversion Nelo

err un Nesooio anal Extraniero

Ganancia Perdida por Diferencias de Cambio

Ingresos gastos reconocidos directamente en Patrimonio

Travsterencias vetas do Resullados no Realizados

Otras rassfnravciaa netas

Utilidad Pordida Neta del Etercicio 65 837 65837

Total de ungresos gaston rec050cudos 65837 65837

Efecto acumulado do Cambios en Politicos Conlables Correccion de Errores

10 Dintribucionas Asignacinoes reservas do utilidades efecluadas en el perrodo

II Dividandos declarados Participacioneo acordadss durante el periodo

12 Nuevos Apnrtes de acoinvustas

13 Reduccion do Capital redoncion de Ace do Inversion

14 Accionos en Tesorerra

15 apirailzaeion
rio partidas pairimoniales

17 Incremenlos disrninuciorres por fusuonen nscusrnnes

18 Conversion rrrrroneda do presentacion

19 Otros increrrrenlos drsminuoionno do las parlidas patrimoniates

Saldos at 30 de Junio do 2010

63663 1248

28038 28038

62415

10051 10050 627

49856 65837 670872

.Ferreyros S.A.A

CPC BERNARDO CHAUCA QUISPJ
Contador enera Mat 1991r


