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La misiOn de Ferreyros es Ia provisiOn de

soluciones que sus clientes requieren

facilitªndoles los bienes de capital

servicios que necesitan para crear valor en

los mercados en que actUan Realiza por

lo tanto Ia importaciOn yenta de

maquinaria motores automotores

repuestos alquiler de maquinaria

equipos Ia prestaciOn de servicios de

mantenimiento reparación Son

caracterIsticas esenciales de su propuesta

de valor al cliente el contar con un

reconocido servicio posventa para lo cual

tiene almacenes de repuestos talleres

nivel nacional asi como una dotaciOn de

personal de servicio lo largo de todo el

territorio peruano La Compania ejecuta de

manera permanente importantes

nversiones en capacitaciOn

entrenamiento de su personal en especial

del personal tØcnico asi como en

infraestructura de locales talleres

Adicionaimente adecua Ia inversiOn en

capital de trabajo las cambiantes

condiciones del mercado

Ferreyros tiene represeritaciOn de

marcas lideres en el mercado como son

Caterpillar Massey Ferguson Kenworth

Iveco Yutong Atlas Copco Sullair

Zaccarlas entre otras las cuales se

encuentran orientadas distintos sectores

económicos

En el iT 2010 las ventas ascendieron SI

532.8 millones en comparación con SI

487A millones del mismo periodo del aæo

anterior lo cual significa un incremento de

93%

La utilidad en ventas del iT 2010 ascendiO

SI 105.4 millones 161 menor que Ia

obtenida en similar periodo del aæo

anterior En tØrminos porcentuales el

margen bruto del iT 2010 es 19.8% frente

26.0% del iT 2009 Esta variación en el

margen bruto se debe principalmente

que en el iT 2009 hubo una devØiOn
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importante del sol respecto al dOlar

razOn por Ia cual las ventas en esta

moneda efectuadas en dicho periodo

se registraron tipos de cambios

mayores los que se utilizaron para

registrar en meses anteriores el costo

de adquisiciOn de los respectivos

inventarios Adicionalmente Ia variaciOn

en el margen bruto se debe que en el

iT 2010 Ia participaciOn de Ia yenta de

productos principales maquinas

motores equipos agricolas vehiculos

en Ia yenta total es mayor que Ia del

mismo periodo del aæo anterior El

margen bruto de las ventas de

productos principales es bastante

menor que el de las ventas de

repuestos servicios Cabe mencionar

que Ia utilidad bruta del iT 2010

19.8% es mayor que Ia del 4T del

2009 17.6%

La utilidad neta del iT 2010 ascendiO

SI 34.7 millones 14.9% superior SI

30.2 millones del mismo periodo del aæo

anterior El buen resultado del iT 2010

se debe varios factores entre los

cuales destacan un aumento de 9.3%

en las ventas netas un control estricto

de los gastos de operaciOn el pequeæo
crecimiento en el perlodo de 3.2% se

debe principalmente un aumento en

los gastos variables una disminuciOn

de 52.1% en los gastos financieros un

aumento de 195.6% en las utilidades de

subsidiarias ver comentarios en Ia

secciOn ParticipaciOn en los Resultados

de Subsidiarias Asociada de Ia

pagina una utilidad en cambio que

compensO en parte Ia menor utilidad

bruta ya que el tipo de cambio que se

aplica para convertir soles los precios

de yenta en dOlares mostrO una

tendencia decreciente en el IT 2010

Tal como se mencionO anteriormente

las ventas del iT 2010 ascendieron

SI 532.8 millones en comparaciOn con
SI 487.4 millones del mismo periodo

del aæo anterior
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Las ventas acumutadas de Ferreyros

S.A.A at cien-e del IT 2010 ascendieron

US$ 187.7 miuones las ventas

consolidadas de Ferreyros S.A.A

subsidiarias US$ 224.8 millones

aproximadamente

Entre las principales Ilneas de yenta que
destacaron en el perlodo tenemos Ia de

maquinas Caterpillar que en el IT 2010

ascendieron SI 252.7 millones en

comparaciOn con las del IT 2009 que

ascendieron SI 204.2 millones lo cual

significa un incremento de 23.8%

En cuanto Ia participaciOn de las

diferentes divisiones en las ventas hay que

mencionar que los productos de Ia linea

Caterpillar representaron en el 2009 el 89%

del total de las ventas han alcanzado el

90% de las mismas durante los primeros

meses del 2010 incluidos los ingresos

generados por Ia yenta de repuestos

servicios Las mÆquinas equipos

Caterpillar han continuado mostrando altos

porcentajes de participaciOn de mercado

Ferreyros ParticipaciOn de las lineas de

producto en las ventas totales

En porcentajes

9%

Agricola

En cuanto Ia distribuciôn de las ventas

por sectores econOmicos se debe resaltar

las ventas at sector mineria las ventas

al sector construcciôn las cuales han

tenido una participaciOn de 56% 24%
respectivamente en el total de ventas del

IT 2010

INFORMACION FINANCIERA

continuación se presenta el sustento

de las variaciones mÆsimportantes en

los estados financieros de Ia CompaæIa

correspondientes at primer trimestre

del 2010 2009 Para este propOsito

algunas cifras del Estado de Ganancias

PØrdidas han sido reclasificadas en

los anexos para mostrar

principalmente las ventas por pedido

directo como ventas costo de ventas

En el Estado de Ganancias PØrdidas

que se presenta Ia Conasev Ia

Bolsa de Valores de Lima se incluye en

el rubro Otros Ingresos Operacionales

solamente Ia utilidad bruta obtenida en

dichas operaciones

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE

LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS

Las ventas netas del IT 2010

ascendieron SI 532.8 millones en

comparaciOn con SI 487.4 millones del

mismo periodo del aæo anterior to cual

equivale un incremento de 9.3% que

se explica por lo siguiente

Las ventas de productos principales

tanto nuevos como usados tuvieron un

incremento de 18.5% con respecto las

del IT 2009 SI 320.3 millones en el IT

2010 SI 270.3 millones en el IT 2009
debido to siguiente

cerreyros S.A.A
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Ferreyros Participación sectorial en las ventas

IT 2010

En porcentajes

Pesca

1.2%

Transporte

3.7%

Construcciôn

24.0%

ndustria
Comercio

0.5%
1.6%

Agricultura

/ocarburos
__________Gobremo

3.2%

Serv Equipos

\Otros
2.3%

3.7%Minea
56.0%

Automotriz

Caterpillar

90%
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Incremento de 23.8% en Ia yenta de

equipos Caterpillar SI 252.7

millones en el IT 2010 SI 204.2

millones en el IT 2009 debido

una yenta importante de maquinaria

Caterpillar una empresa de Ia gran

mineria para Ia explotaciOn del

proyecto minero Toromocho

Incremento de 306.3% en Ia yenta

de unidades usadas SI 22.8

millones en el iT 2010 SI 5.6

millones en el IT 2009 debido un

aumento en Ia yenta de unidades de

Ia ex flota de alquiler principalmente

clientes del sector construcciOn

Ligero incremento de 2.5% en las

ventas de Ia linea automotriz SI
40.5 millones en el IT 2010 SI 39.5

millones en el iT 2009

DisminuciOn de 79.5% en Ia yenta

de equipos agricola SI 4.3 millones

en el iT 2010 SI 21.0 millones en

el IT 2009 explicado por una caida

significativa en Ia demanda de

equipos por parte del mercado

agroexportador el cual ha sido

seriamente afectado por Ia crisis

financiera internacional

Por otra parte en el IT 2010

Las ventas de repuestos servicios

ascendieron SI 201.8 millones

monto similar SI 202.4 del mismo

periodo del aæo anterior

Ventas Repuestos Servicios

en SI millones

2007 2008 2009 Ene-Mar Ene-Mar

2009

rr Os .A
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Los ingresos por alquiler de

equipo pesado fueron 27.1%

menores que los del mismo

periodo del aæo anterior SI 10.7

millones en el IT 2010 SI 14.6

millones en el IT 2009 lo cual se

explica por una devoluciOn de

equipos efectuada por un cliente

del sector construcciOn debido

Ia culminaciOn de los trabajos

para cuya ejecución alquilo dicha

maquinaria

UTILIDAD EN VENTAS
La utilidad en ventas del iT 2010

ascendiO SI 105.4 millones en

comparaciOn con SI 126.6 millones del

mismo periodo del aæo anterior es

decir una disminuciOn de 16.7% En

tØrminos porcentuales el margen bruto

del IT 2010 es 19.8% frente 26.0%

del IT 2009 En Ia secciOri Resultado

del Trimestre de Ia pÆgina se

incluye una explicaciôn sobre Ia

diferencia entre los dos porcentajes

GASTOS DE VENTA
ADMINISTRACION

Los gastos de yenta administraciôn

ascendieron SI 66.6 millones en el iT

2010 en comparaciOn con SI 64.5

millones del mismo periodo del aæo

anterior lo cual significa un ligero

incremento de 3.2% explicado

principalmente por un crecimiento de los

gastos variables como consecuencia del

aumento en las ventas netas

En eI IT 2010 los gastos de

administraciôn ventas representaron

12.5% de las ventas netas frente

13.2% del mismo perIodo del aæo

anterior

OTROS INGRESOS EGRESOS
NETO
En el iT 2010 este rubro representa un

ingreso neto de SI.2.9 millones frente

ingreso neto de SI.2.7 millones del

mismo periodo del aæo anterior El

menor ingreso neto registrado en el IT

2010 se explica principalmente por una

disminuciôn significativa en los ingresos

por ventas de activos fijos Ia cual fue

erreyros S.A.AI
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compensada en parte por mayores

ingresos por resoluciones de contratos

INGRESOS FINANCIEROS
Los ingresos financieros del iT 2010
ascendieron SI 4.2 millones en

comparaciOn con SI 5.9 millones del

mismo perlodo del aæo anterior lo que
significa una disminuciOn de 28.6%
explicado principalmente por una
disminuciOn en las ventas financiadas por
Ia CompanIa como consecuencia de Ia

politica establecida para reducir el

financiamiento mediano plazo sus

clientes transfiriendo tales operaciones

entidades financieras

GASTOS FINANCIEROS
Los gastos financieros ascendieron SI
10.5 millones en el IT 2010 en

comparacion con SI.22.0 miflones del

mismo periodo del aæo anterior debido

bÆsicamente una disminuciOn de S/
559.3 millones en el pasivo promedlo

sujeto pago de intereses SI 596.5

millones en el iT 2010 SI 1152.8
millones en el IT 2009 Ia cual ha sido

alcanzada gracias Ia importante

reducción del inventarlo partir del

segundo trimestre del 2009 habiØndose

destinado los fondos provenientes de Ia

yenta de las existencias al pago de las

deudas contraidas para financiar su

adquisicion

PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS
DE SUBSIDIARIAS ASOCIADA
En este rubro se registra las utilidades de

subsidiarias asociada reconocidas por el

mØtodo de participaciOn patrimonial Los

ingresos por este concepto ascendieron

SI 11.1 millones en el IT 2010 en

comparaciOn con SI 3.7 millones del

mismo periodo del aæo anterior es decir

un aumento de 195.6% explicado por

un aumento de S/.4.9 millones en los

resultados de las subsidiarias nacionales

mÆs importantes las mismas que han

incrementado sus ingresos gracias al

crecimiento de de Ia actividad econOmica
del pals ii utilidades por 6.1 millones

generadas por las subsidiarias de

Centroamerica Guatemala El Salvador

Belice as cuales eron adqui por Ia

Compania en del an curso Al

//
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respecto es importante mencionar que
Ia utilidad de SI 6.1 millones incluye un

ingreso por diferencia de cambio por SI

3.9 millones registrado por Ia

subsidiaria de Guatemala que
probablemente no se repetira en los

meses que restan del ejercicio

UTILIDAD PERDIDA EN CAMBIO
En el iT 2010 las operaciones en

moneda extranjera arrojaron una

utilidad en cambio de SI 6.7 millones en

comparaciOn con una pØrdida en

cambio de SI 4.6 millones en el iT

2009 La utilidad en cambio del IT 2010
fue generada por una apreciaciOn del

sol frente al dOlar de 1.69% mientras

que en el IT 2009 Ia pØrdida en cambio

fue ocasionada por una devaluaciôn del

sol respecto al dOlar de 0.6%

En el caso de Ia Compaæia los activos

monetarios en dólares principalmente

caja bancos cuentas por cobrar son

menores que los pasivos monetarios en

Ia misma moneda

PARTICIPACIONES IMPUESTO
LA RENTA
Las participaciones impuesto Ia

renta al cierre del primer trimestre de

2010 de 2009 han sido calculados de

acuerdo con normas tributarias

contables vigentes

UTILIDAD NETA

La utilidad neta del IT 2010 ascendiO

S/ 34.7 millones en comparaciôn con

una utilidad neta de SI 30.2 millones

del mismo periodo del aæo anterior En

Ia secciOn Resultado del Trimestre de

Ia pagina se incluye una explicaciOn al

respecto

UTtLIDAD ANTES DE INTERESES
DEPRECIACION AMORTIZACION
La UAIDA EBITDA por sus siglas en

ingles al 31 de marzo de 2010

ascendio SI 69.9 millones frente SI

88.4 millones del mismo perlodo del aæo

anterior 10 cual representa una

disminuciôn de 20.9%

ferreyros $.A.A
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ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

ACTIVOS
Al 31 de marzo de 2010 el total de activos

ascendiO SI 1437.4 miUones en

comparaciOn con SI 1936.1 millones al 31

de marzo de 2009 lo cual significa una

disminuciôn neta de SI 498.8 millones

Las principales variaciones de las cuentas

del activo que explican esta disminuciOn

son las siguientes

Disminucion neta de Existencias por

SI 477.9 millones de SI 837.2

millories al 31-03-09 5/ 359.3

millones al 31-03-10 debido las

medidas que en varios aspectos

adopto Ia Compaæia para disminuir

el alto crecimiento del inventarlo

registrado principalmente en el

ültimo trimestre del 2008 en el

primer trimestre del 2009 Tal como
se explicô en informes anteriores el

importante incremento de las

existencias fue generado por Ia

necesidad de atender el crecimiento

de las ventas adicionalmente por

los mayores tiempos de reposiciOn

del inventarlo que ofreclan los

fabricantes de meses debido

al aumento en Ia demanda mundial

que se experimentO hasta mediados

del segundo semestre del aæo 2008

Por tales razones Ia Compaæia
adelantO compras para poder contar

con los inventarios que serlan

requeridos en el 2009 para

satisfacer sus clientes con

entregas inmediatas

DisminuciOn neta de Cuentas por

cobrar comerciales de corto largo

plazo por SI 71.3 millones que se

explica principalmente por una

disminuciOn en las ventas

financiadas por Ia CompaæIa como
consecuencia de Ia polItica

establecida para reducir el

financiamiento mediano plazo

sus clientes derivando tales

operaciones entidades financieras

ii P01 Ufl aumento de Ia provision

Incremento de Inversiones en

Valores por SI 22.9 millones el

cual ha sido generado por las

utilidades de subsidiarias

registradas por el mØtodo de

participaciOn patrimonial

PASIVOS

Al 31 de marzo de 2010 el total de

pasivos ascendiO SI 795.2 millones

en comparacion con 5/ 1385.4

millones al 31 de marzo de 2009 lo que
equivale una disminuciOn de SI 590.2

mitlones -42.6%

Mar-08 Jun-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jun-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10

Total Pasivo Pasivo Financiero

La conformaciOn de las obligaciones de

Ia Compania al 31 de marzo de 2010 se

muestra en el anexo

RATIOS DE

ENDEUDAMIENTO
El ratio corriente al

2010 es de 1.86

corriente de 1.48 al

2009

El ratio de endeudamiento financiero al

31-03-10 es 0.72 en comparaciOn con

2.10 al 31-03-09 Para el cªlculo de este

ratio se ha excluido el saldo de caja

bancos los pasivos con proveedores

que no generan gasto financiero

Pasivos

en USS millones

41 438

.Ji1fr.U...JILAJ80

LIQUIDEZ

31 de marzo de

superior al ratio

31 de marzo de

VICTTh-tEj PALM/
Division Contraloria

4erreyro9 S.A.A
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El ratio de endeudamiento total al 31-03-

10 es 1.24 en comparaciOn con 2.54 al 31-

03-09

3.0

2.5

252
248 254

Lc-O7 r-O8 Jun-OS Sep-OS c-08 r-O9 Jun-09 Sep-09 Mar-10

..RATIO BIEJAMIDJTO TOTAL

RATIO COJBITE

L.._RT1O B1MIRITO
FINANCIBJ

ereyrosros

S.A.A
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FERREYROS S.A.A ANEXO

Estado de Ganancias PØrdidas

En miles de nuevos soles

Ventas Netas

Costo de Ventas

Utilidad en ventas

Gastos de Venta AdministraciOn

Otros lnçjresos Egresos neto

Utilidad en operaciones

Ingresos Financieros

Diferencia en cambio

Gastos Financieros

ParticipaciOn en los resultados de subsidiarias afiliadas

bajo el mOtoclo de participaciOn patrimonial

Utilidad antes de Participaciones Impuesto

Ia Renta

Participaciones

Utilidad antes de Impuesto Ia Renta

Impuesto Ia Renta

Utilidad neta ________________________________________________

T0TEpM

Acumulado Acumulado Variacion

a131-3-2010 a131-3-2009

532825 100.0 487394 100.0 9.3

427377 -80.2 360772 -74.0 18.5

105448 19.8 126622 26.0 -16.7

66595 -12.5 64512 -13.2 3.2

2932 0.6 2728 0.6 7.5

41785 7.8 64838 13.3 -35.6

4.216 0.8 5902 1.2 -28.6

6729 1.3 4.584 -0.9 -246.8

10527 -2.0 21964 -4.5 -52.1

11078 2.1 3748 0.8 195.6

53281 10.0 47940 9.8 11.1

4181 -0.8 3991 -0.8 4.8

49100 9.2 43949 9.0 11.7

14424 -2.7 13777 -2.8 4.7

34676 6.5 30172 6.2 14.9



Ferreyros

FERREYROS S.A.A

Otra informacion Financiera

Depreciación amortización cifras

acumuladas al cierre de cada periodo

UAIDA

Ratios Financieros

Ratio corriente

Ratio Endeudamiento Financiero

Ratio Endeudamiento Total

Valor contable por acción

ANEXO

31-Mar-I

80424

325539

359307

14043

26859

3940

810113

27553

31-Mar-09

50452

380921

837242

20886

13233

1735

1304469

43478

Balance General

En miles de nuevos soles

Caja bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Cuentas por cobrar vinculadas

Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados 01 anticipado

Activo Corriente

Cuentas por cobrar comerciales largo plazo

Equipo de aiquiler

Otros activos fijos

DepreciaciOn acumulada

Inmueble maquinaria equipo neto

Inversiones

Otros activos no corrientes

Activo no Corriente

Total Activo

Deuda de corto plazo

Otros pasivos corrientes

Pasivo corriente

Deuda de largo plazo

Total Pasivo

Ganancias diferidas

Patrimonio

Total Pasivo Patrimonio

Variación

10

59.4

-14.5

-57.1

-322

103.0

127.1

-37.9

-36.6

-8.9

16.6

5.6

15.6

-0.3

12.5

-35.0

-0.7

-25.8

75.7

-63.6

-50.5

-29.0

-42.6

-42.9

17.1

-25.8

-20.9

234765 257591

393066 337024

627831 594615

253730 219454
374101 375161

206428 183536

19160 29472

627242 631647

1437354 1936116

145234 82651

290311 796503

435545 879154

359689 506280

795234 1385434

2478 4342

639642 546340

1437354 1936116

12848 13947

69927 88436

1.86 1.48

0.72 2.10

1.24 2.54

1.49 1.29

Perreyros $.A.A/I
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ANEXO

FERREYROS S.A.A

Ventas netas por area de operaciones

En mUes de nuevos soes

Acumulado Acumulado Variación

al 31-3-2010 al 31-3-2009

Caterpillar

Gran mineria 132614 24.9 98789 20.3 34.2

Otros 120119 22.5 105389 21.6 14.0

252733 47.4 204178 41.9 23.8

Equipos agricolas 4310 0.8 21038 4.3 -79.5

Automotriz 40461 7.6 39479 8.1 2.5

Unidadesusadas 22834 4.3 5619 1.2 306.3

320337 60.1 270315 55.5 18.5

Repuestos servicios 201817 37.9 202444 41.5 -0.3

Alquileres 10672 2.0 14636 3.0 -27.1

Total 532825 100.0 487394 100.0 9.3

Distribuciôn porcentual de las ventas de Ia CompaæIa por sectores económicos

Acumulado Acumulado

al 31-03-2010 al 31-03-2009

MinerIa 56.0% 60.0%

Construcción 24.1% 12.9%

Gobierno 3.2% 5.1%

Transporte 3.7% 4.5%

Serviclo para equipos 2.3% 4.0%

Agricultura 2.0% 3.6%

Comercio Servicios 1.6% 2.6%

Pesca 1.2% 2.2%

Industria 0.5% 1.1%

Hidrocarburos 2.0% 0.8%

Otros 3.7% 3.4%

Total 100.0% 100.0%

_iros .A.AI 4erreYrO 51AA
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.ferreYrOS S.A.A

CPC BERNARDO CHAUCA QUISP

Contador General

Total

Pasivo

Pasivo

corriente

Pasivo largo plazo

Parte corriente Largo plazo

Pasivo

Financiero

Inst Financ Nacionales Leasing

Inst Financ Nacionales

Inst Financ del exterior

Proveedores

Facturas por pagar Caterpillar

Letras por pagar Caterpillar

Otros

Bonos corporativos

Caterpillar Financial Services

Otros pasivos

6644

37144

3556

12471

13148

15356

96875

33446

61175

1407

13728

3556

16875

15537

5238

23416

80000

17908

12471

13148

15356

61175

6644

37144

3556

13148

96875

33446

Total US$ 279815 102151 51103 126562 190812

Total SI 795234 290311 145233 359689 542289
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NOTAS LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo 2010

PRINCIPIOS PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de Ia CompaæIa han sido preparados de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el PerU Los principios

de contabilidad generalmente aceptados en el PerU comprenden las Normas

Internacionales de lnformaciôn Financiera NIIF aprobadas por Ia Contadurla

PUblica de Ia NaciOn travØs de Resoluciones emitidas por el Consejo

Normativo de Contabilidad

La NIC 27 establece principalmente que las inversiones en subsidiarias que

son incluidas en los estados financieros consolidados deben ser registradas

en los estados financieros individuales del inversionista por el mØtodo de

costo por el del valor razonable Respecto de esta NIC el Consejo

Normativo de Contabilidad teniendo en cuenta Ia importancia que le otorgan

los dispositivos legates en el PerU los estados financieros individuales

travØs de su Resolución No 038-2005-EF193.01 de fecha 28 de diciembre de

2005 publicada el de febrero de 2006 acordO mantener Ia aplicación en el

PerU del mØtodo de participación patrimonial en Ia elaboraciôn de los estados

financieros individuales para Ia valuación de las inversiones en subsidiarias

asociadas negocios conjuntos

Los estados financieros del ejercicio han sido elaborados considerando los

mismos principios prÆcticas contables que fueron aplicados en Ia preparaciôn

de los estados financieros correspondientes al 2009

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de marzo este rubro comprende

31-03-2010 31-12-2009

Largo Largo

Corriente plazo Corriente plazo

SI 000 S/ 000 SI 000 SI 000

Facturas letras 367101 29908 332356 33616

Intereses diferidos 8710 2355 9539 3490
ProvisiOn para cuentas

decobranzadudosa 32852 31464

Valor en libros 325539 27553 291353 30127

4erreYrOs s.A.A
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La determinaciôn del valor razonable comprende

Corriente Largo Plazo Conlente

SI.000 SI.000 SL000

Largo Plazo

sI.000

Letras por cobrar valor nominal

ntereses descontados

Letras por cobrar valor presente

Facturas por cobrar por ventas al contado con

vencimiento entre 3Oy 45 dIas

Valor razonable

75709

__________ __________ 9539
66170

250593 _________ 225183

325539 27553 291353

33616

3490
30127

El movimiento de Ia provision pare cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente

31-03-2010

sI.000

31-12-2009

sI.000

Saldo inicial

Adiciones al aæo

Castigos

Diferencia en cambio

Saldo final

4erreYro$ A.A

CAARDO CHA

ContadOr General
Mat 15

31-03-2010 31-12-2009

83656

8710
74946

29908

2355
27553

30127

31464 25844

2050 9074

958
662

32852

2496
31464



CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

Al 31 de marzo este rubro comprende
31-03-2010

sI.000

31-12-2009

sI.000

Cuentas por cobrar Caterpillar

Cuentas por cobrar al personal

Inversiones Progreso

Cuenta por cobrar Ferremegy SA

Reclamos CompaæIas de Seguros

Corn isiones por cobrar

Otras cuentas por cobrar

19932

4157
1694

1322

220

1794

29119

21910

2855

1722

1655

735

168

1863

30908

Provision para cuentas de cobranza dudosa

Valor en libros

2260
26859

2298
28610

La determjnación del valor razonable comprende

Cuentas par cobrar corto plazo sin tasa

de interØs establecida

31-03-2010

sI.000

31-12-2009

sI.000

Cuentas por cobrar Caterpillar

Cue ntas por cobrar al personal

Cue nta por cobra Fe rrernegy SA

Reclamos Compaæias de Seguros

Corn isiones por cobrar

Otras cuentas por cobrar

19932

4157

1322
220

1228

26859

21910

2855

1655

735

168

1287

28610

Intereses descontados

Valor presente

288
26571

307
28303

CPC BERNARDO CHAUCA QU

Contador General Mat



CUENTAS POR COBRAR CUENTAS POR PAGAR CON EMPRESAS
AFILIADAS

El saldo de las cuentas por cobrar por pagar con empresas afiliadas son los

siguientes

Por cobrarvencimiento corriente

Comerciales

Orvisa Sociedad Anônima

Cresko Sociedad AnOnima

Unimaq Sociedad AnOnima

Varias

Mega Representaciones S.A

DØpositos Efe Sociedad Anónima

Diversas

Domingo Rodas Sociedad AnOnima

Orvisa Sociedad Anónima

Cresko Sociedad AnOnima

Varias

1-03-2010

sI.000

1747

1724

749

46

13

4279

9254

500

10

9764

14043

31-12-2009

sI.000

1496

875

135

97

125

2728

9410

447

3510

343

13710

16438

Por pagar vencimiento corriente

Comerciales

Unimaq Sociedad AnÆnima

Orvisa Sociedad AnOnima

Fiansa Sociedad AnOnima

Mega Representaciones S.A

DØpositos Efe Sociedad Anónima

Vanas

Dive rsas

Motonndustria Sociedad Anônima

DØpositos Efe Sociedad Anónima

Cresko Sociedad AnOnima

31-03-2010

sI.000

1398

372

48

26

1852

853

55

251

1159

3011

31-12-2009

SL000

1033

1853

256

184

392

___________

3721

867

_________

867

4588

ferreYrOS

CPC BERNARDO CHAUCA
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EXISTENCIAS

Este rubro comprende

31-03-2010

S/ 000

31-1 2-2009

sI.000

MÆquinas motores automotores

Repuestos

Servicios de taller en proceso

Existencias por recibir

Provision para desvalorizaciOn de existencias

182198

121070

42828

19463

365559

6252
359307

285047

110697

31949

35710

463403

8871
454532

El movimiento del perlodo de Ia provision para Ia desvalorizaciOn de existencias fue el

siguiente

31-03-2010

sI.000

31-1 2-2009

SI.000

Saldo inicial

Adiciones del aæo

Transferencias activo jo

Aplicaciones por ventas

Otras aplicactones

Saldo final

8871

500

1095
2024

6252

4726

10332

1043
4941

203
8871

ferre ros S.A.A
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INMUEBLES MAQUINARIA EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles maquinaria equipo el de su

correspondiente depreciaciOn acumulada es el siguiente

Ackiones

al COStO 5O

Saldos aplicaths

inuccales resultados

SI.000 SI 000

Ventas Revahjacion

SI.000 51.000

Transferencias Transferoncias

de exisfencias existencias usaths

51.000 SI.000

Obas Saldos

banslerencias finales

SI 000 SI.000

Costo

ToTeros

Edifidos 0885 constiucdones

Instaladones

Maquinaria equlpo

Maquinaria equipo flota de aiqulter

Unidades de transporte

Muebles enseres

Trabajos en curso

Depreciacion acrasndath

Edifldos elms constucdones

InStaladOneS

Maquisaria equipo

Maquinaria eqwpo 80th de aiquiter

Unidades de transports

Muebles enseres

10029

4558

288

Conciliaciôn entre importe total de pagos del arrendamiento su valor presente

69929

106889

5060

86 154861

234765

4856

115 47184

4287

201 627831

31-03-2010

sI.000

31-03-2009

SL000

Total de pagos del arrendamiento

Menos interØs descontado Ia tasa

18885 19945

efectiva anual

Valor presente de pagos del arrendamiento

2900

15985

2957

16988

.FerreyyO5
S.A.A

ARDO CHAUCA QUISP

Contador General
Mat 19915

68736 1200

106838 51

4951 109

144358 2557 1998
274790 743

5111 220
46933 366

3853 434

655.570 5.463

45326

326

2225 14875 45652

34956 798 35754

3653 56 3709

101719 2701 1199 103216

76273 7935 16516 67692

3787 92 219 27 3633

34063 894 115 34842

254451 12476 1418 16543 120 248846

ProvisiOn para desvdorizaciOn

Costo neto

3790

397329

1094 4884

374101



Hasta un aæo

Entre dos cinco aæos

otales

4276 4068

14609 11917

18885 15985

4067

15878

19945

3925

13063

16988

EMISIONES REEMBOLSOS DE TITULOS DE DEUDA

La deuda por bonos corporativos emitidos es como sigue

Pagos mInimos de arrendamiento por pagar at 31-03-10 el correspondiente valor presente

31-03-2010 1-03-2009

Vencimientos Pagos Valor Pagos Valor

minimos Presente minimos Presente

sI.000 s.000 s/.000 s/.000

Feohe Soldo pendionte do pago

lipo emicion Vencimiento TOTAL TOTAL CORRtENTE CORRIENTE N000RRISNIE N000RRJENTE

US$000 Si 000 US$000 S1.000 US$000 SF000

Tercera ernision Oobre del Macta octubre 1875 5329 1875 5329

Serie del primer 2005 del 2010

programa

Primera emisirin Mayo dcl Macta Mayo 15000 42630 15000 42630

Senie del primer 2007 del 2010

programa

Cuarta emisirin Setieorbre del Macta Setiembre 15000 42630 15000 42630

Serie del primer 2007 del 2011

programa

Cuata emisSn Novreebre del Macta Noviembre 10000 28420 10000 28420

Serie del prinrer 2007 del 2011

programa RD

Prrinera emicirin Mazo del Macto Marzo 15000 42630 15000 42630

Serie del primer 2008 4012011

programa

Prrera condom Setiembre del Macta Setiembre 7500 21315 7500 21315

Serie del primer 2008 del 2011

pmgrama

Seota emision Dicuembre del Hacta Diciembre 10500 29841 10500 29841

Serie del primer 2008 del 2011

progtoma

Seota emision Febrero del Macta Febrero 12000 34104 12000 34104

Serie del prinner 2009 4012011

programa

Prnoera emicirin Novieonbre del Macta Noviembre 10000 28420 10000 28420

eerie delsegundo 2009 del 2012

yrograma IRD

TOTALES 96075 275310 16075 47950 00000 227360

Los bonos corporativos devengan intereses anuales de 6.6% en promedio El

interØs devengado en el perlodo ascendió S/.4.4 millones

.Ferreyros S.A.A

CRBERNARDO CHAUCA QUI
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Las redenciones de bonos corporativos en el perlodo son como sigue

Tercera emisión

serie del primer

rogra ma

Enero del

2010

INFORMACION POR SEGMENTOS

Las ventas netas resultados operativos por segmentos de negocios del

perlodo son detallados continuaciOn

Total ingresos por

velas ysorviciOS

Ulilidad de operacion

Pnncipales a3ivos

Cnenlas por Cobrar

Existencias

Artivos fijOs

PATRIMONIO

En Junta General de Accionistas del 31 de marzo del 2010 se aprobô el pago

de dividendos en efectivo por SI 28.0 millones Ia capitalizaciOn de resultados

acumulados excedente de revaluación por SI 62.4 SI 1.2 millones

respectivamente La Junta aprobO Ia transferencia de SI 10.0 millones de

resultados acumulados reserva legal

Luego de Ia emisiOn de las acciones correspondientes de Ia formalizaciOn

mediante escritura püblica el capital estarÆ representado por 482691 963
acciones comunes de un valor nominal de SI.1.10 cada una

ferreyros S.A.A

CRC RNARDO CHAUCA QUISP
Contador General Mat 19915

Fecha

Tipo redenciOn Importe Importe

us s.ooo SI 000

625 1776

2010

EqApoS EqtpoS

pesados Autom010res agricolas

epoestOs epuestos Aiquiler de repuestos

ServiCiOs Sersicios equipoS Servicios Total

Sf000 Sf000 5/000 S.000 8/.000

456017 47579 27978 6173 537747

38165 952 2863 123 42103

2009

Equipos Equipos

pesados Ardranotoes E6ricolaS

epuestos repuestos Aiquiler do repuestos

servicios Servicios equipos servicuos Total

S/.000 Sf000 8/.000 S/tOO 5/000

400745 47524 17674 23082 409025

52943 5349 4941 1605 64838

273453 55985 5981 17694 353093 328678 87267 7188 21268 424399

263529 58382 4365 13031 359307 884257 114759 11524 26702 837242

l75302 30462 180134 8182 374101 185554 6704 179254 3648 375161

Oivis6n CntrslosrIq



10 CONTINGENCIAS COMPROMISOS

Al 31 de marzo del 2010 Ia CompaæIa mantiene diversas acotaciones

tributarias por el impuesto Ia renta impuesto general las ventas por

revisiones de ejercicios del 2000 al 2005 por un total aproximado de SI 98.3

millones que incluye multas intereses La CompaæIa ha presentado los

recursos de apelaciôn ante Ia Superintendencia Nacional de Administración

Tributaria SUNAT el Tribunal Fiscal segün corresponde

Al 31 de marzo del 2010 Ia CompaæIa mantiene en proceso de reclamaciOn

juicios por US 1.7 millones por concepto de indemnizaciOn por daæos

perjuicios iniciados por terceros

La Gerencia de Ia Compaæia basada en Ia opiniOn de sus asesores legales

tributarios considera que dichas acotaciones juicios son improcedentes

que el resultado final serla favorable Ia CompaæIa por lo tanto no ha

considerado necesario registrar una provision por estos procesos

Respecto de los procesos de fiscalización de los que resultaron las

acotaciones tributarias mencionadas de acuerdo al procedimiento

establecido Ia AdministraciOn Tributaria informO Ia CompaæIa previamente

su emisiOn el resultado de cada fiscalizaciôn en conjunto otorgando un

plazo para evaluar subsanar las omisiones infracciones supuestamente

cometidas En este sentido Ia CompaæIa cumpliO en su oportunidad con

subsanar pagar las omisiones infracciones que de acuerdo una

evaluaciôn exhaustiva con los asesores tributarios se consideraron

procedentes

Al 31 de marzo del 2010 Ia Compaæia tiene los siguientes compromisos

Avales por US 64.0 millones US 15.1 millones que garantizan

operaciones de crØdito de subsidiarias afiliadas de operaciones de compra

de terceros respectivamente

Fianzas bancarias favor de entidades financieras por US 8.6 millones que

garantizan transacciones diversas

ferreyros S.A.A

CPCTERNARD0 CHAUCA QUISP
Contador General Mat

19915Div6r ContrIorIa



II UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por acciôn comün bÆsica ha sido determinada de Ia siguiente manera

Trim estres terminados el

31-03-2010 1-03-2009

Utilidad neta SI 34675614 30171744

Promedio ponderado de acciones

comunes en circulaciOn 428691963 428691 963

Utilidad bÆsicapor acción SI

La utilidad bÆsica por acciôn se calcula dividiendo Ia utflidad neta correspondiente

los accionistas comunes entre el promedio ponderado de las acciones comunes en

circulaciOn incluidas las acciones potenciales por emisión de acciones liberadas por

capitalizaciOn Ia fecha de los estados financieros

Por no existir las condiciones que lo justifiquen no se ha determinado Ia utilidad por

acciOn diluida Østa se establece cuando existen acciones potenciales las cuales

corresponden principalmente instrumentos financieros contratos que den derecho

sus tenedores obtener acciones comunes

12 VENTAS NETAS UTILIDAD EN VENTAS

Las operaciones realizadas con empresas subsidiarias fueron las siguientes

Trimestres terminados el

31-03-2010 31-03-2009

SI.000 S/.000

iPerreyros S.A.A

CPC.BERNARDO CHAUCA tJIE
Contador General Mat 19915

0.081 0.070

Ventas netas 9024 8388

Utilidad en ventas 342 1294



13 TRANSACCIONES CON VINCULADAS

Las transacciones del periodo con subsidiarias se resumen como sigue

Venta de bienes

Orvisa Sociedad Anónima

Cresko Sociedad AnOnima

Unimaq Sociedad Anônima

Otras

Mega Representaciones S.A

31-03-2010

SI 000

6441

1422

513

10

8389

31-03-2009

SI 000

2940

17

5248

33

8243

Venta de servkos

Total ventas de bienes servicios

635

9024

145

8388

Corn pras de bienes

Unirnaq Sociedad AnOnirna

Mega Representaciones S.A

Orvisa Sociedad AnOnirna

Fiansa Sociedad Anônirna

Otras

Corn pra de servicios

Depositos Efe Sodedad Anónima

Unirnaq Sociedad AnOnirna

Orvisa Sociedad Anónirna

Mega Representaciones S.A

Fiansa Sociedad AnOnirna

Otras

Total compras de bienes servicios

31-03-2010

SI 000

4908

1148

509

245

_______

6810

957

325

190

64

18

1554

8364

31-03-2009

SI 000

1586

1501

1250

841

48

5228

171

142

986

314

70

_____ 1683

691f

Los ingresos provenientes de estas operaciones se encuentran gravados con

Impuesto General las Ventas lmpuesto Ia Renta

Las operaciones se realizan valor de mercado

Prr ros S.A.A

CRC BERNARDO CHAUCA QUIS

Contador General Mat 19915



14 TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los perlodos

terminados el 31 de marzo que no se incorporan en el estado de flujos de

efectivo debido que no representan flujos de efectivo

31-03-2010

sI.000

31-03-2009

sI.000

ferreyros S.A.A

CPC.4ERNARDO CHAUCA QLUSPE

Contador General Mat 19915

Transferencias de existencias inmuebles maquinanas equipo 13781 16064
Transferencas de inmuebles maquinarias equipo existencias 29109 8126



FERREYROS S.A.A

Balance General

Al 31 de Marzo del aflo 2010 31 de Diciembre del aæo 2009

En miles de nuevos soles

Codigo

Activo

Activo Corriente

Efectivo Equivalentes do efectivo

Inversiones Financieras

Activos Financieros al Valor Razonable con cambios en Ganancias Perdidas

Actions Financieros Disponibles para Ia yenta

Actuvos Financueros mantenidos haste ci Venciniuento

Activos par
Instrumentos Financueros Derivados

Cuentas por Cobrar Comerciales nets

Otras Cuentas
par

Cobrar Partes Relacionadas netS

Otras Cuerutas por Cobrar nets

Existences neto

Activos Biologicos

Activos no Corruentes niantenidos para Ia Vents

Gastos Contratados par Anticipado

Otros Activos

Total Activo Corriente

Activo No Corriente

Inversiones Financueras

Actuvos Financueros Dusponibles para Ia Venta

Actuvas Financueros maritenidos hasta ci Vencimiento

Activas por lnstrumentos Financieros Derivados

Inversuones al Mdtodo de Participacion

Otras Iriversuones Funancueras

Cuentas por
Cobrar Comercuales

Otras Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas netO

Otras Cuentas por Cabrar

Exustencias nets

Activos Biolagicos

Inversiones Inmobiliarias

Irunluebles Maquinaria Equips neto

Activos Intangibles nets

Activo par Impuesto Ia Rents Participaciones Diferidos

Creduto Mercantul

Otros Activas

Totat Actuvo No Corriente

TOTAL ACTIVO

Al 31 do

Al 31 de Marzo Diciembre

Notas 2010 2009

206428 196464

205117 195153

1311 1311

27553 30127

374101 397329

4511 4883

14649 15186

Pasivo Patrimonio

Pasivo Corrierite

Sobregiros Bancaruos

Obhgacuones Funancieras

Cuentas par Pagar Conierciales

Otraa Cuentas par Pagar Partes Relacianadas

Irirpuesto Ia Renta Participacuones Corruentes

Otras Cuentas par Pagar

Provusiones

Pasivos mantenidos para Ia Vents

Total Pasivo Corrtente

Pasivo No Corriente

Obligaciones Funancieras

Cuentas por Pagar Comerciales

Cuentas par Pagar Partes Relacuonadas

Pasivo por Impuesta Ia Renta Participaciones Diteridos

Otras Cuentas por Pagar

Provusiones

Irigresos Diferudos netos

Total Pasivo No Corriente

Total Pasivo

Patrimonio Neto

Capital

Accinnes de Inversion

Capital Aducianal

Resultados no Realizados

Resenlaa Legales

Otras Reservas

Resultadaa Acumuladsa

Diferencuaa do Conversion

Total Patrimonio Neto

Al 31 de

Al 31 de Marzo Diciembre
___________

Notas 2010 2009 Codigo

145233 145932 1D0309

136216 183924 100302

3011

13711

137150

435544

4588

23066

101132

459141

100303

100311

1D0304

100310

1D0312

1DO3ST

1D0401

100407

1D0402

1D0404

100408

100406

100403

IDO4ST

359689

2478

362167

434228

2811

437039

100701

1D0703

1D0702

1D0708

100705

100706

100707

1D0709

1007ST

530962 467298

24150 26094

49855 39805

34676 100503

639643 633700

Ferreyros S.A.A

CP/ERNARDO CHAUCA QtJ\SPE
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80424

325539

14043

26859

359307

3940

810112

93775

291353

16438

28610

454532

1183

885891

100109

1D0114

100110

1DO111

1D0116

100108

iDOl 03

100104

1D0105

1D0106

1D0112

100115

1DO 107

100113

1001 ST

100217

100213

100215

1D0210

100214

100218

100201

100202

100203

1D0209

100216

100211

100205

100206

100207

100212

100208

1DO2ST

1DO2OT

627242 643989



FERREYROS S.A.A

Estado de Ganancias Perdidas

Por los penodos terminados al 31 de Marzo del ano 20l0y 2009

En miles de nuevos soles

Por ci Trimestre Por ci Trimestre Por ci Per odo Per ci Peruodo

especufico del de especufico del de acumulado del acumulado del

Notas
COdu9O

Enere al 31 de Enere al 31 de de Enero at 31 de de Enero al 31 de

Cuenia Marze de 2010 Marzo de 2009 Marzo de 2010 Marzo de 2009

ingresos Operacionales

2D0101 Ventas Netas ingresos operacionales 537747 489025 537747 489025

200102 Otros Ingresos Operacionales
33 104 33 104

2001 ST Total de ingresos Brutes 537780 489129 537780 489129

2D0201 Conic de Ventas Operacionales 432332 362507 432332 362507

2D0202 Otros Cosine Operacionales

200203 Total Costes Operacionales 432332 362507 432332 362507

2002ST Utilidad Bruta 105448 126622 105448 126622

2D0302 Gaslos de Ventas 39653 42002 39653 42002

2D0301 Gasios de Administracion 26124 22510 26124 22510

200407 Ganancia Perdida per Venla de Actions

2130403 Otros Ingresos
2432 2728 2432 2728

2130404 Cues Gastos

2DO3ST Utilidad Operativa 42103 64838 42103 64838

2130401 Ingresos Firuanctieros 10945 5902 10945 5902

2130402 Gaston Financieros 10527 26548 10527 26548

11078 3748 11078 3748

2130406 Participacuón en los Resultados de Panes Relacionadas per ci Metodo de Parlicupación

200409 Ganancia Perdida por inslrumenios Financiercs Derivades

2004ST Resultado antes de Participaciones dci Impuesto Ia Renta 53599 47940 53599 47940

200501 Participacidn de los trabajadores 4499 3991 4499 3991

200502 impuesto ala Renta 14424 13777 14424 13777

200503 Utilidad PØrdida Neta de Actividades Continuas 34676 30172 34676 30172

200504 ingreso Caste Neio de Operaciones crc Discontinuacidn

2007ST Utilidad Perdida Neta del Ejercicio 34676 30172 34676 30172

Utiiidad PØrdida por Accidn

2D0901 Utihdad PØrdida BÆsica porAccibn Comun 0.081 0.070 0.081 0.070

200902 Utibdad PØrdida Bdsica per Acción de Inversion 0.000 0.000 000 0.000

200903 Ulihdad Perdida Oilujda per
AcciOn ComOrr 0.000 0000 0.000 0000

200904 Utulidad PØrdida Diluida porAccion de InversiOn 0.000 0.000 0.000 0.000

Utitidad POrdida Neta de Actividades Continues

200905 Utihdad PØrdida Bbsica porAcciOn Comdn 0.000 0.000 0.000 0.000

2D0906 Utihdad PØrdida BOsica pot Acción de InversiOn 0.000 0.000 0.000 0.000

200907 Utiludad PØrdida Diluida por AcciOri ComOn 0.000 0.000 0.000 0.000

200908 Utihdad PØrdida Diluida porAcciOn de Inversion 0.000 0.000 0.000 0.000

ros
Perreyros S.A.A
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ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza entradas por

Venta de Bienes Servicios Ingresos Operacionales

Honorarios Comisiones

Intereses Rendimientos no incluidos en Ia Actividad de Inversion

Dividendos no incluidos en Ia Actividad de Inversion

Regallas

Otros Cobros de Efectivo Relativos Ia Actividad

Menos pagos salidas por

Proveedores de Bienes Servicios

Remuneraciones Beneficios Sociales

Tributos

ntereses Rendimientos no incluidos en Ia Actividad de FinanciaciOn

Regalias

Otros Pagos de Efectivo Relativos Ia Actividad

Aumento DisminuciOn dci Efectivo Equivalente de Efectivo Provenientes de

3DO1ST Actividades de OperaciOn

ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobranza entradas por

Prestamos Panes Relacionadas

Venta de Subsidianias otras Unidades de Negocios

yenta de Inversiones Financieras

Venta de Inversiones Inmobilianias

Venta de Inmuebles Maquinania Equipo

yenta de Activos Intangibles

Intereses Rendimientos

Dividendos

Otros Cobros de Efectivo Relativos Ia Actividad

Menos pagos salidas por

Prestamos Partes Relacionadas

Compra de Subsidiarias otras Unidades de Negocios

Compra de Inversiones Financieras

Compra de Inversiones Inmobiliarias

Compra de Inmuebles Maquinania Equipo

Desembolsos por Obras en Curso de Inmuebles Maquinaria Equipo

Compra desarrollo de Activos Intangibles

Otros Pagos de Efectivo Relativos Ia Actividad

Aumento DisminuciOn del Efectivo Equivalente de Efectivo Provenientes de

Actividades de InversiOn

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranza entradas por

Aumento de Sobregiros Bancarios

EmisiOn aceptaciOn de Obligaciones Financieras

Emisiôn de Acciones Nuevos Aportes

Venta de Acciones Propias Acciones en Tesorenia

Otros Cobros de Efectivo Relativos Ia Actividad

Menos pagos salidas por

AmortizaciOn pago de Sobregiros Bancanios

AmortizaciOn pago de Obligaciones Financieras

Recompra de Acciones Propias Acciones en Tesoreria

Intereses Rendimientos

Dividendos Pagados

Otros Pagos de Efectivo Relativos Ia Actividad

Aumento Dism del Efectivo Equivalente de Efectivo Provenientes de Actividades de

FinanciaciOn

Aumento DisminuciOn Neto de Efectivo Equivalente de Efectivo

Saldo Efectivo Equivalente de Efectivo al lnicio del Ejercicio

Efecto de las Diferencias de Cambio del Efectivo Equivalente de Efectivo

Saldo Efectivo Equivalente de Efectivo al Finalizar ci Ejercicio

S.A

Pnte Divisiónjori

77565 64362

1592 12603

1744

4286 2869

434 1596
665

3128 5729

276 233

196626

75480 131106

12032 22544

87788 43209

13351 15424

93775 65876

80424 50452

FERREYROS S.A.A

Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados al 31 de Marzo del aæo 2010 2009

En miles de nuevos soles

3D0101

3D0110

3D0103

3D0111

300112

300104

300109

3D0105

3D0 106

3D0107

3D0 113

3D0 108

Del de Enero de Del de Enero de

Notas 2010 ai 31 de 2009 al 31 de

Marzo de 2010 Marzo de 2009

593376 510116

2728 4504

6071 4813

433648 496872

58260 58585

32548 23339

154 4.999

300209

3D0218

300201

300213

300202

3D0203

3D0210

300211

3D0204

3D0212

300219

3D0205

300214

3D0206

300215

300207

300208

3DO2ST

3D0307

3D0308

3D0301

300309

300303

300312

3D0315

3D0310

300311

3D0305

3D0306

3DO3ST

300401

3D0402

3D0404

3004ST

cerreros S.A.A

/4Q9
BERNARDO CHAUCA QISPE

Contador General Mat
19935



FERREYROS S.A.A

Estado de Flubs de Efectivo

Por los periodos terminados al 31 de Marzo del aæo 2010 2009

En miles de nuevos soles

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION

3DO5ST Utuidad Perdida Neta del Ejercicio
34676

3D0609

300610

3D0623

300602

3D0614

300616

3D0604

3D0606

3D0624

3D0617

3D0605

300618

3D061

3D0619

300620

3D0608

300625

300703

3D0626

300706

300702

300707

300712

3D0709

300708

3D0711

300801

3D0802

3D0803

300804

3D0813

300817

300805

3D0818

300806

3D0807

3D0816

3D0809

3D0815

300827

300820

300821

300822

300823

3D0824

300825

300826

Mªs

Ajustes Ia itilidad PØrdida del Ejerciclo

EstimaciOn de Cuentas de Cobranzs Dudosa

DesvalorizaciOn de Existencias

FluctuaciOn del Valor de Activos BiolOgicos

Depreciacion Deterioro de Valor del Ejercicio

AmortizaciOn de Activos Intangibles

AmortizaciOn de Otros Activos

Impuesto Ia Renta ParticipaciOn de los Trabajadores

Otros

Menos

Ajustes Ia Utilidad PØrdida del Ejerciclo

Fluctuaciôn del Valor de Activos Biologicos

Utilidad en yenta de Inversiones Financieras

Impuesto Ia Rents PsrticipaciOn de los Trabajadores

lntereses Rendimientos no incluidos en Ia Actividad de Financiacion

Provisiones

Diferencia de Cambio

Aumento Dism del Efectivo Equivalente de Efectivo Provenientes de Ia Actividad de

3DO8ST Operacion

VIC TETE
Divjsj Cnfralris

2050

500

12476

372

17230

10527

1014

11078

77
2024

33661

2396

21512

111738

2758
372

93960

1576
17323

27187

1432

702

13904

43

17543

21964

561

2310

3748
1048

452

56286

6189
5892

21141

1074
623

37782
3627
7393

14902

Del de Enero de Del de Enero de

Notas 2010 al 31 de 2009 al 31 de

Marzo de 2010 Marzo de 2009

30172

Provisiones

PØrdids en Venta de nversiones Financieras

PØrdids por Instrumentos Financieros Derivados

PØrdida en Vents de Inversiones Inmobilisriss

PØrdida en Vents de Inmuebles Maquinaris Equipo

PØrdids en Vents de Activos Intangibles

Gastos Financieros

Participacion en los Resultados de Partes Relacionadas nets de dividendos recibidos en

efectivo

Ganancia por Instrumentos Finsncieros Derivados

Utilidad en Vents de lnversiones Inmobiliariss

Utilidad en Vents de Inmuebles Msquinsris Equipo

Utilidad en Vents de Activos Intangibles

Ingresos Finsncieros

Pai-ticipsciOn en los Resultados de Psrtes Relscionsdas neta de dividendos recibidos en

efectivo

Impuesto Ia Renta Participación de los Trabajadores

Otros

CARGOS ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS

CORRIENTES

Aumento Disminución de Cuentas por Cobrsr Comerciales

Aumento Disminución de Otras Cuentas por Cobrar Psrtes Relacionadas

Aumento DisminuciOn de Otrss Cuentas por Cobrar

Aumento Disminucion en Existenciss

Aumento DisminuciOn en Activos Biologicos

Aumento Disminucion de Activos no Corrientes msntenidos pars Ia Vents

Aumento DisminuciOn en Gsstos Contrstsdos por Anticipsdo

Aumento DisminuciOn de Otros Activos

Aumento Disminucion de Cuentss por Pagar Comerciales

Aumento Disminucion de Otras Cuentas por Psgsr Partes Relacionadsa

Aumento Disminución de Impuesto Is Rents Particip Corrientes

Aumento DisminuciOn de Otras Cuentas
por Pagar

Aumento Disminucion de Provisiones

Aumento DisminuciOn de Pasivos msntenidos pars
Is Vents

Cobros por

Intereses Rendimientos no incluidos en Is Actividad de InversiOn

Dividendos no incluidos en Is Actividad de Inversion

Diferencis de Camblo

Pagos por

77565 64362

erreyros S.A.A

CPC/ERNARDO CHAUCA QIJI

Contador General Mat 19915



4D01 01 Saldos al lero de enero de 2009

FERREYROS S.A.A

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Por los periodos terminados al 31 de Marzo del ailo 2010 2009

En miles de nuevos soles

415449

Codigo de

Cuenta

Acciones de Resultados no Resultados Diferencias de Total Patrimonio

Capital
Inversion

Capital Adicional
Realisados

Reservas Legates Otras Reservas
Acumulados Conversion Neto

113 9970 31761 80444 537511

4D0108

400120

DO 12

400122

400117

400123

400125

400111

400119

400102

400103

400104

400105

400110

400114

400109

400107

400124

400112

400IST

400201

400208

400220

400221

400222

400217

4D0223

400225

400211

400219

400202

400203

400204

4D0205

400210

400214

400209

400207

400224

400212

4DO2ST

Ganancia Perdida par valor razonable de

Inmuebies Maquunania Equips

Activos Funancieros dusponibies para In Yenta

Ganancia Pcrduda par Coberturas de Fiujo do Elective plo Coberturas de inversiOn Neta

en un Neocio en ci Extraniero

Ganancia Perdida por Duferencias de Cambuo

Ingresos gastos reconocidos directamente en Patrtmonuo

Transferencias netas de Resultados no Realuzados

Otras Transferencras netas

Utilidad Perdida Neta del Ejercicio 30172 30172

Totaldeingresosygastosreconocidos 30172 30172

Efecto acuniulado de Cambuos en Politicas Contabies Correccuon de Errores

10 Oistnbucuoneo Asignacuones reservas de utuluctades efectuadas en el pertodo

11 Duvudendos declarados Participaciones acordados durante ci periodo

12 Nuevos Apories de accuonustas

13 Reduccion de Capital redenciOn de Acc de InversiOn

14 Acciones en Tesoreria

15 Capitalrzacion de partidas patrinnoniales

17 Incrementos disninuciones porfusiones escisiones

18 Conversion moneda de presentacuon

19 01100 incrementos disminacuones do as partidas patrimoniales

20772 20772

51741 113 51628

571 8044 8044 571J

Saldos al 31 de Marzo de 2009 467190 113 9286 39805 30172 54634C

Saldos al lero de enero de 2010 467296 26094 39805 100503 63370C

Ganancia Perdidal por valor razonable de

lnmuebles Maquinarua Equipo

Activos Financieros disponibles para Ia Yenta

Ganancua Perdida par Coberturas de Flujo de Etectivo yb Coberluras de Inversion Neta

.n Un Naocio en ci Etranjero

Ganancia Perdida por Diferencuao de Cambio

ingresos goatee reconocidos directamente en Patrimonto

Transferencias netas de Resultados no Realuzados

Otrao Transferencias netas

Utiiudad Perdida Neta del Etercicio 34676 3467E

Total de ingresos gaston reconocidos 34676 3467E

Efecto acuniulado de Cambios en Politicos Contabies Correccion de Errores

10 Distribuciorues oAsugnaciones reservas de utuludades efectuadas en ci periods

11 Dividendos declarados Purticipaciones acordados durante ci periods

12 Nuevos Aportes de accionustas

13 Reduccion de Capital redencion de Ace de InversiOn

14 Acciones en Tesarena

15 Capitaluzacion de partudus patrirnonuales

17 Incrernentos disminuciones par fusiones escisiones

18 Conversion rnoneda do presentacion

19 Otron rncrementoo disminuciones de las pertudas patrimoniales

63664

Saldos al 31 de Marzo de 2010

1248

28038

62415

Ge

28038

RNARDOcHAEAQUtS
Contador General Mat 19915


