RECEWED
jb HAY {8 D -2 U!-f

FCEPriNTEmi'ﬂo,
CORP 1A?tFHJﬁNC;nL

\\\\\\\WW 24 A 206

\_ @ BEST AVAILABLE COPY

% SUPPL

Please find enclosed certain information that we are furnishing to you pursuant to Rule 12g3-2(b).
The first page of each separate item of information indicates in the upper right-hand comer our file
number.

Securities and Exchange Commission

Division of Corporation Finance

Attention: Office of International Corporate Finance
450 Fifth Street, N.'W.

Washington, D.C. 20549

UNITED STATES OF AMERICA

Re:  Mobistar N.V./S.A. 12g3-2(b) File No. 82 - 4965

Ladies and Gentlemen:

This information is being furnished with the understanding that such information.and documents will
not be deemed to be "filed” with the Securities a.nd Exchange Commission or otherwise be subject to
the liabilities of Section 18 of the Exchange Act and that neither this letter nor the furnishing of the
information and documents will constitute an admxssmn for any purpose that the Company is subject to
the Exchange Act. +

i

Yours sincerely, , PROCESSED

= MAY: 2 3 2008

THOMSON
Johan Van den Cruijce FINANCIAL
Corporate Affairs Manager
Enclosures
cC Corey Chivers

Weil, Gotshal & Manges

: \01

Mobistar nvisa - Kolonel Bourgstraat 149 rue Colonel Bourg
Brussel 1140 Bruxelles - tel. 02 745 71 11 ~ fax 02 745 70 00

[ ) *
www. mobistar be - Fortis 210-0233334-04 m o bl S t a r
tva-btw be 456.810.810 - RPR-RPM 0456.810.810 (Brussel-Bruxelles)
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Maobistar accorde beaucoup d’importance & la bonne gouver-
nance et confirme sa volonté de se conformer au Code Belge de
Gouvernance d'Entreprise. Le Comité de Supervision de Gouver-
nance {Un comité ad hoc créé par le Conseil d’Administration) a
continué ses travaux en 2005 et 5'est concentré notamment sur la
rédaction de la Charte de gouvernance d'entreprise. Cette Charte
a été publide (en 3 langues} sur le site de la société le 3() décem-
bre 2005 et caci conformément aux dispositions du Code.

Tout comme l'année passée, Mobistar a rédigé ce Chapitre de
gouvernance d’entreprise selon les dispositions du Code, Belge de
Gouvernance d'Entreprise. | . '
La société estime que sa Charte de gouvernance d'entreprise ainsi
gue le présent Chapitre de gouvernance d'entreprise refldétent a la
fois I'esprit et les prescriptions :du Code Belge de Gouvernance
d'Entreprise. { ' \
Dans la Charte de gouvernance d'entreprise, la société: explique
qu'elle a choisi de ne pas dévier de la définition l&gale d:'adminis‘
trateur indépendant teffle que prévue par l'article 524 du Code des
S0CiBtés, par souci de clané et de cohérence avec les dispositions
légales belges. La société a donc choisi de ne pas se ré,férer ala
définition d'=administrateur indépendant» telle que prévue par le
Code Belge de Gouvernance d'Entreprise (section 2.3). Hormis ce
point, il N’y a aucune défogation:vis-a-vis du Code. .

]
Mohistar souhaite encourager et faciliter la participation des action-

i
t

[ - - A . P - T

naires & l'assemblée générale annuelle. A cette fin, elle a
décidé d'utiliser pour la deuxiéme fois la procédure de la date
d’enregistrement qui évite aux acticnnaires de bloquer leurs
actions pendant plusieurs jours (et ceci en combinaison avec la *
procédure «classique» de dépdt). La société a constaté que les
actionnaires institutionnels attachent beaucoup d'importance a
cette facilité.

Dans un méme souci, la société a également pris des mesures afin
d'assurer la gratuité de f'accés a I'assemblée générale. Lors de la
derniére assemblae générale, des actionnaires individuels avaient
signalé que certaines bangues comptaient des frais pour délivrer
des cartes d'accés. La société est intervenue auprés des bangues
CONCErnées.

1. La composition du Conseil d’Administration

Le Conseil d'Administration est composé d'un maximum de 18
administrateurs suivant I"article 13 des statuts de la sociéte.

Au 31 décembre 2005, le conseil était composé de 12 membres -
dont 4 administrateurs indépendants. || 0’y a pas de limite d'age
instaurée au sein du conseil.

Les mandats de Monsieur Alex Brabers et de ta société SRIB/
GIMB {représentée par Monsieur Serge Vilain) sont venus a
échéance a l'issue de I'assemblée générale du 4 mai 2005 &t n'ont
pas été renouvelés,

®— Nom . =~ . " Qualité Fonction principale .'Aije; - N_atigjnalité" ~‘Fin mandat

Jan Steyaert . 'Présidem __Président Telindus Group_ 60 _Belge _ .. 2008
Bernard Moschém”‘z’ Admlnlstrateur Directeur Général Moblstar ) 53 Frangalse 2008
[ Annemie Neyis™™ | Adminigtatewr _ Parementare . 61 .  Belge - 2008 _ |
Sparaxig Administrateur

[ Eic Doeiieneer 1 Admiiate . OEO Cedbe TR THeige” L 7008 |

! . ""CEO Fondation Umversnawe

r::lsfu_ll_p')?)e Delaunois®n Administratg_qr: "'__‘_ Administrateur ¢ gp - SOCietés _i;@i:ﬂi:l?@&é: :_-_"_E_Qﬁ_é_‘;ﬁ
Bernard Ghillebaert" l Administrateur CEC UK (Orange) 53 Frangaise 2008

L. Sarnjiv Ahuja® Administrateur _CEC (Orange) 49 Américaine : EEJEJE :_:J
Brigitte Bourgoin'" Administrateur Directeur International {Orange) 52 Frangaise 2008

{_Tim Lowry” ... Adninistrateur__ VP Europe de 'Guest (Orangel_ 50 __ Anglaise -~ 2008 |
Michel Poirier® Administrateur Directeur Fin. & Trésorerie FT) 56 Frangaise 2008

i Wirefree Services Belgiutrgjlv o _A_drlﬂ_inistratéqr o RS ____ _ __i _::_T_; j_‘f{lﬁé:_j

(1) Administrateurs représentant |'actionnaire majorit|aire (Wirefree Services Belgium).

(2) Administrateur chargé de la gestion journatiére.

(3) Les administrateurs indépendants ont signé une déclaration indiquant qu'ils respectent les critéres d‘indépenaance mentionnés dans

I'article 524 §4 du Code des sociétes.

) .
4) La sociélé Sparaxis est liée A la SRIW (Société Régionale d'Investissement de Wallonie) et est représentée par Monsieur Eric Bauche

(Conseiller du Comite de Direction de la SRIW).

(5) La société Wirefree Services Belgium est représentée par Monsieur Alde Cardoso (Administrateur indépendant d'Orange SA).
&) Madame Annemie Ne):is a démissionné de son mandat d'administrateur (indépendant) avec effet au 1er janvier 2006.
(7) Monsieur Philippe Delaunois a été nommé par I'alssemblée générale du 4 mai 2005.
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«++ Présentation des administrateurs' nommaés en 2005

Phitippe Delaunois T

Agé de 64 ans, de nationalité belge,-Philippe Delaunois a une for-
mation d'ingénieur civil métallurgiste, d'ingénieur commercial et est
diplémé de la Harvard Business Schicol.- Philippe Delaunois a effec-
tué son parcours professionnel au sein de Hainaut-Sambre-et de
Cockerill-Sambre ol il était administrateur délégué et directaur
général, Il est actuellement administrateur de plusieurs' sociétés! il
a également été Président de I'Union Wallonne des Entreprises (de

1990 4-1993) et est actuellement Consul Honoraire d'Autriche pour

&' Hainaut et Narnur, A -+ ¢
Monsieur Delaunois a été nommé en tant qu'administrateur indé-
pendant et remplit toutes les conditions d' mdépendance reqwses
par le Code 'des soCigtés. = # ' - v inki sy annenl o Tl

R L PRI TR o -_ih R G e

11 "ast-important™de - noter que ‘la’ conventionid'actionnares: du

17:septembre: 1998 prévalt que «les-parties's'engagent ‘& ne-pas

-proposer de candidats' pour des fonctions-au.sein:des organes et

comités de la société, - lorsque ces: persorines: détiennent- par
ailleurs des mandats présentant une incompatibilité -avec ‘celui-a
exercer au sein de la société». Hormis ce principe, il n'y a pas
d'autres régles internes sur 'exercice de la fonction d’administraieur.

Pour l'année 2005, !les administrateurs indépendants -recevront

‘une rémunération forfaitaire annuelle. de EUR 30.000 ainsi qu'une

rémunération additionnelle de EUR-2.000 par session d'un comité
du consell & laguelle ils ont participé! Les autres mandats d'admi-
nistrateur sont exercés gratu itement. o

¥

‘I existe entre: difrérentes scciétés du groupe France Télécom/

Crange et-la.société, des conventions et/ou facturations relatives
aux prestations de membres du personnel de sociétés du groupe
France Télécom/Orange en faveur de la société, Inversement, les
prestations effectuées par la société en faveur du groupe sont éga-
lement-facturées. La société a également conclu un contrat de

I
gestion avec -Telinqus Group pour les prestations de Monsieur Jan'
Steyaer en faveur de la société. Cette derniére convention a été
résiliée avec effet-au 1er janvier 2006. |

. . . |

2. Le fonctionnement du Conseil d’Administration
. - t

Il est prévu que le conseil se réunisse au moins 6 fois par an. Les'

sujets les plus significatifs débattus "au sein du/ Conseﬂ

d'Administration en 2005 ont été:

*: -|a stratégie de la société; - - v TS o

* “le budget etle financement de la société; ™ . . - -

* |a situation opératlonnelle et fi nancuare.

+ les grands pr0|ets, : R T R

* les évolutions techniques;

* . la stratégie en matidre d’ADSL et de MVNQ; @ -+ o

+ I'évolution du'cadre réglementaire;” - LotoEn

-+ -le suivi des litiges importants, - v BRI ER

La direction de la société fournit systématiquement aux adminis:
‘trateurs avant chaque réunion'du conseil un dossier.avec toutes
Jes informations et tous les détalls nécessaires en vue de ta délibe!
ration et la prise de décisions'sur les sujets‘a l'ordre du Jour (dont
les principaux sont énumeérés ci-dessus). '
- Lo 2 [T R B
Les statuts prévoient qu'en principe les résolutions du-.Conseh
d’Administration somt prises & la majorité des voix émises.
Néanmoins, la convention d'actionnaires du 17 septembre 1998
prévoit:que certaines décisions ne peuvent étre adoptées que s'll
n'y pas plus d'un administrateur qui émet un vote négatif; cetté
-convention - comprend  également des régles supplérnentaxres

concernant I approbatlon du budget o ! H
Le Consell d'Administration s'est réuni‘8 fois au cours de I'année
2005. Deux réunions «techniques» ont également eu lieu les 5 aoﬂft
200586t 5 septembre 2005 (constatation d'augmentation de capil
tal suite & la conversion de warrants); ces réunions ne sont pas
reprises dans la liste de présences ci-dessous.

se+ Présences des administrateurs aux réunions du Conseil d’Administration o i

Administrateurs 7 7 21 25 . 23 20 ATATT s 2R .
e—, R . février., . mars - . . -avril juillet septembre octobre -.novembre decembre : '
o dan §t_e¥:a_en;(l o gagr?senté i présent - _p[ésient _ présent p(éiem o p_r_é:sgr_lt_._ ._,lgrész_anl__r _p[t_ésep}_ o ':

.. Bernard Moschéni . présent: présent.:, . présent présent présem présent présent présent
" Anr{er_nie_ Néyisﬂ T pré:séﬁtg o :bf_ésienté 5 ":—_prgés_énte présente représeniée excusée c;;r'epifégenléé— [eﬁfé_ggﬁléé—ﬁ \ T‘
Sparaxis o présente représentée - présenté ' présente présente préseﬁte présente\ présente ' |
Brigitte é-ourgoin ) préseme B pr{;ééer}te ’ présente n brééenté__ preseme ) _p_re-f,'één.fe:;brég’eﬁtg . présente 7 f\

Lo SBI"I]W Ahula. . présent___, _représenté repfésenté représenté préssnt - iprésent,.. . présent ! représenté -

‘ Bernard Ghllre"b'aert mp?éée—r;twu__'repdr-éééﬁté p(ésgnln présem présem ~ présent _A-u:_p:r-é*gﬁgrit'__“ ]Jjé_s}n}j ~ r

T|m Lowry present . présent , - présent ‘présent présem . présent présent, présent
. Ws8 . T présente i présente ,___;)_rége_nfﬁ -pr_ése_nte présente -p_rnéé’gn'!e_.f -Eéémé oy prése'r{té' L -
Vo Mi'cHeI.Pdiri‘er- T présent »p(ésent» - prése‘nt k présent: p(ésent . préseﬁt présent J . présent )
i Eric Dekauleneer - : \présen‘t pf[ésenh . présent- présent' pré:sent " excusé présent p-ré_s'entr.zv ' I
ot -Philippe Delahnoié ) , -.’. L . / P ./--' présent présent " exousé présent présent :
.. AlexBrabers. - . +.présent - . présent . - présent [ T Wi Y fa '
SRIS/GIMB présente  présente  excuste / y / ! / :
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3. Comités créés par le Conseil d'Administration.

Le Conseil d’Administration a iné‘.lauré trois comités statutaires {le
Comité d'Audit, te Comité de Rémunération et de Nomination et te
Comité Exécutif} ainsi gu’ur: comité exira-statutaire (le Comité de
Supervision de Gouvernance).

see [ & Comité d’Audit - '

I .
Le Comité d'Audit était composé de cing administrateurs au cours
da 'année 2005: Messieurs Alex Brabers (Président), Tim Lowry,
Michel Poirier, Eric Dekeuleneer. et la société Sparaxis (représentée
par Monsieur Eric Bauche).

La composition a été revue le 25 juillet 2005. Depuis cette date, le
Comité d’Audit est composé de: Messieurs Eric Dekeuleneer
{Président), Philippe Delaunois, Tim Lowry, Michel Poirier et Ia
société Sparaxis (représentée par Monsieur Eric Bauche}.
o

Ce comité a pour mission d'assister le.conseil .d'administration
dans ses responsabiités en matidre d'intégrité de Finformation
financiere de la société et notamment de superviser les rapports
financiers, I'audit interne, 'audit externe et les relations financiéres
entre la socibié et ses actionnaires. Le Comité d’Audit s’est réuni
7 fois au cours de f'année 2005.. 1

Mansieur Brabers a participé aux réunions des 3 février, 14 mars
et 21 avril 2005. Messieurs Lowry, Poirier et Bauche (représentart
la société Sparaxis) ont .participé aux réunions des 3 février,
14 mars, 21 avrl, 20 juillet; 11 octobre, 18 octobre et 18
décembre 2005. Monsieur Dekeuleneer a participé aux réunions
des 3 février, 21 avril, 20 juillet, 11 octobre, 18 octobre et
19 décembre 2005. Monsigur Delaunois a participé aw'v: réunions
des 11 octobre, 18 octobre et 19 décembre 2005.
Les sujets les plus significatifs débattus au sein du Comité d’Audit
en 2005 ont été: ' -

¢ le reporting financier;

* J'audit statutaire; )
* les missions d'audit-interne;
* les relaticns avec les parties liges; - s

* lgs normes comptables (et la transition 1AS/IFRS);

* e projet Sarbanes Oxley;

s le financement de la société; - b
* la taxation. oL REAPRSSD

ese | & Comité de Rémunération'et de Nomination -

o I
Le Comité de Rémunération etj de Nomination était composé de
cing administrateurs & fin 2005: Mesdames Brigitte Bourgoin
{Président) et: Annemie Neyts, Messieurs Jan Steyaeni, Eric
Dekeuleneer et Philippe Delaunois,

s

Ce Comité a pour mission d'assister le conseil d'administration

dans I'établissement de la rémunération des dirigeants de 1a socie-
1é {président, administrateur-délégué, directeur général et person-
nes rapportant directement & ceux-cl} ainsi que.d'assister le
conseil d'administration dans les propositions de nomination ou de
reélection des membres du conseil d’administration.

Le Comité de Rémnunération et de Nomination-s'est réuni 3 fois au
cours de I'année 2005., .. 1

Madame Bourgoin et Monsieur Steyaert ont participé aux réunions
des 17 mars, 22 septembre et 20 octobre 2005. Madame Neyts a
participé & la réunion du 17 mars 2005. Monsieur Dekeuleneer a
pariicipé aux réunions des 22 septembre et 20 octobre.2005.
Monsieur Delaunois a participé 4 la réunion du 22 septembre 2005.
En 2005, le Comité de Rémunération et de Nomination a examiné
les programmes de bonus pour le personnel, la rémunération des
'membres :du.management exécutif, le.plan, d'achat- d'actions

{DSPP 2005) ainsi quiune offre de I'état frangais faite dans le cadre

de la législation frangaise sur 'es privatisations offrant aux employés
la possibilité d'acheter des actions France Télécom & un prix réduit
‘moyennant un blocage pendant deux ans. -

ses Lo Comité Exécutif , - .

Le conseil d’administration a instauré un.Comité. Exécutii.
L'étendue des pouvoirs et le fonctionnement du Comité Exécutif
ont été déterminés dans un réglement d'ordre intérieur. Certaines
matidres importantes qui sont expressément énumérées dans ce
reglement (telles que I'élaboration du budget annuel, les décisions
impliguant une modification importante du budget, la nomination
des-membres de la direction et autres matiéres du méme ordre)
requigrent la consuftation préa'able du Comité Exécutii par le
“Management Committee”.

Ce Comité était composé de cing adminisirateurs au cours de l'an-
née 2005: Madame Brigitte Bourgoin {Président), Messieurs
Bernard Moscheéni, Jan Steyaert, Tim Lowry et la société SRIB
{représentée par Monsieur Serge Vilain), )

La composition du Comité'Exécutif a été revue le 25 juillet 2005.
Depuis cette date, le Comité est composé de: Monsieur Jan
Steyaen (Président), Madame Brigitte Bourgoin, Messieurs Tim

‘Lowry:et Philippe Delaunois ainsi que la société Sparaxls (repré-

ser.tée par Mon3|eur Eric Bauche).

Y . - e e dy,

Le Comité Exécutil “s’est réuni 4 fois au cours de I'année 2005.

Macdame Baourgain et Monsieur Steyaert ont participg aux réunions:

des 18 janvier, 29 juin, 13 septembre et 20 octobre 2005. Monsieur
Bauche {représentant la société Sparaxis) a participé aux réunions
des 13 septembre et 20 octobre 2005. Monsieur Delauncis a par-
ticipé aux réunions des 29 juin et 13 septembre 2005, Monsisur
Lowry a participé aux réunions des 18 janvier et 13'septembre
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2005. Messieurs Maschéni et Vilain (représentant la SRIB) ontpar- - autres composantes de la rémunération; -
ticipg & la réunion du 18 j |anV|er 2005, + - » frais propres a 'employeur: ' -~ 37.464 EUR
» assurances: : 246.482 EUR
En 2005, le Comité Exécutif a traité notamment les su;ets suivants: eautres:  + .. 136.961 EUF!l
¢ les résuliats de la société; e S ' . Cor
* e projet broadband; SR oha T+ .+ Ni le directeur général, ni- les membres du “Management
¢ les nouveaux.investissements;- "% R Committee” n'ont regu de warrants ou stock options en 2005. Un
+.. le remplacement des équipements (Nortel Swap});- -+ plan d'achat d’actions («DSPP» - Discounted Stock Pumhase‘F’lanl
' * |'état d'avancement du projet UMTS. et e 2005} a été mis en place et lancé en septembre 2005, Tous les
| ‘ ) membres du personnel, y compris les membres du Management:
»+¢ Le Comité de Supervision de Gouvernance - - Committee, ont’ pu y participer. Dans le cadre du:DSPR, les
’ -1 S Tt e T B employés ont eu I'occasion d'acheter des actions & un prix réduit

Ce:Comité est un comité ‘ad- hoc instauré fin décembre 2004, (enl'occurrence EUR 52,96 par actiony moyennant-un blocage desd
aprés -la :publication- du . nouveau "Code de Gouvernance  actions pendant 2 ans. L'ensemble du personnel a acquis un total
d'Entreprise, afin de suivre les évolutions en’matigreide gouver-  de B2.886 actions dans le cadre de'ce plan.. T
nance d'entreprise et d'assurer sa mise en ceuvre chez Mobistar, Con T e e

AR EOE R DR e L S N - gestion journaliére' ST e e
Ce Comite étatt compose de 4 administrateurs & fin 2005: = - ..~ I S L R
-Messieurs Eric’ Dekeuieneer (Président); Jan Steyaent;"Tim Lowry, Monsieur: Bernard Moschéni-a été nommé administrateur le- 26
et la société Wtrefree Services Betglum (repréSentée par Monsgleur  juillet 2004 et occupe ‘le. posra de directeur général depuis le 1er
‘Aldo Cardoso)' WL e ! ~ 4 octobre 2004, R i
Le Comité de Supervision de Gouvernanceis'est:réuniis fois  Lors'de la réunion du 24 Jmllet 2003 le’ consell a décidé de ne pas
au cours de 'année 2005. Tous les membres ont participé aux  faire usage de a possibilité l&gale et statutaire de déléguer cenai-

b
|

oy L 1 P . . b

o HE --_!f

réunions des 2: février, 17 mars, 13-awril:’ 22 seplembre et 17 nes compétences a un comité de direction:: 7 N :
novembre 2005. Pt g bl S P . |
: Cee et Gt e T TE L s Afin d'assister. le directeur rgénéral' dans ses responsabilités en

En 2005, le Comité de Supervision de Gouvernance s'est concen- matigre - de gestion journaligre, unt comité - (-Management
tré principalemem‘-sur.ta'Irédaction de la Charte de Gouvernance Committees) se réunit-en: principe:chaque semaine. A’ I’ exoeptlon
d'Entreprise et sur la rédaction d’'un Code de Conduite concernant  de Monsieur Bernard Moscheni-(directeur- général de la societé),

. '

les transactions sur titres.f . . chaque membre du «Management Committee» est 4 la téte d'un:
' département de l'organisation. k -
4. La rémunération des dirigeants - : - S - o . | \l
v ‘ N . T : Font partie du “Management Committee™: : '

Conformément aux exigences du Code Belge de Gouvernance Bernard Moschéni (Directeur Général) . o
d'Entreprise;- la société a'décidé de rendre publique 1a rémunéra-  Bernard Buyat (Head of Information Technology and Network)
tion du- directeur général ainsi que-la rémunéranon {globale) du  Erick Cuvelier (Head of Marketing)

-,

|
|
"Management Comm:ttee S Caonos g Paul-Marie Dess;an (Secretary General)! 'l )
Z LT ' L Benoit Scheen (Chief Commercial Officer) .- - * |
sse Directeur Général : SR L .+ Chris Van Roey (Head of Communication)- | \l
. - . Martine Verluyteﬁ (Head of Finance, Quality and Supply Operations)
rémunération de base (salaire brut annuel): 324.637 EUR  Olivier Ysewiin (Head of Corporate Development and Strategy) |

rémunération variable {objectifs atteints a 100%): 162.318 EUR ,
autres composantes de la rémunération: U8 g Fmeibres” du “Management Cammittee” ‘sont Consicérés

. fraj; propres a_l'e_rng[oyeur: N C e 6. 156 EUH comme étant les membres dy management exécuuf pour les

. assurances: ) ' 1 19.468 EUR  besoins du Code Belge de Gouvernance d' Entrepnse l

* autres: ’ - +108.087 EUR [ - - !

. . 6. Politique d'affectation du résultat . .- . !

s+ Management Committee (2 I'exception du directeur e :

général) g . La société confirme son intention de suivre,une: pollthue de divi-
AT E DT Fart dendes attrayante en tenant compte de ses nécessités financiéres

Sur une base globale: el des restrictions légales.
rémunération de base (salaire brut annuel):  1.172.723EUR T oL o
rémunération variable (Objectifs atteints & 100%):  457.293 EUR . Dans'ce cadre, référence peut étre faite & l'article 617 du Code des

i

i
. B
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I
saciétés qui prévoit notamment qu’ «aucune distribution ne peut
8tre faite lorsqu'a la date de clblure du dermier exercice, | actif net
tel qu'il résulte des comptes annuels est, ou deviendrait,'a la sufte
d’une telle distribution, inférieur au montant du capital libéré ou, si
ce montant est supérieur, du capital appelé, augmenté de toutes
les réserves que la.loi. ou les statuts ne permetient pas de
distribuers. En dehors de cette. disposition, ‘a société n'est pas
soumise & des restrictions concernant sa politique de distribution.

7. Relations, contractuelles avec. Ies adm|n|strateurs et:
‘managers
La conclusion de tout contrat ou de toute transaction entre un
administrateur ou un membre du management exécutif et 1a socié-
té est soumise a |'accord préalable du conseil-aprés info1rmati0n et
consultation du Comité d'Audit. Pareil contrat ou transaction doit
étre conclu, & des conditions commersiales conformes aux condi-
tions de marché en vigueur. Une telle approbation préalable du
conseil est exigée méme si 'article 523 du Code des sociétés n'est
pas applicable & la transaction ou au contrat envisagé. Cependant,
des services fournis par la sociélé dans le cadre général de ses
activités & des conditions de marché normales (¢.a.d. une relation
«client» nomnale) ne sont-pas soumis a pareille approbation préalable

heooay
'

8. Transacnons |mpluquan‘ des titres de la SOCiéte -

Le conseil a rédigé un ensemble de régles 4 propos des transac-
tions impliquant des actions ou autres.instruments financiers émis
par-la société et réalisées par des administrateurs, des membres
du management exécutif et d’autres personnes déterminées pour
leur propre compte («Code de Conduiter).

Le conseil a nommé un Compliance Officer qui velllera a ce que les
personnes désignées appliquent ces: régles. ~Actueltement,

Monsteur Paul-Marie Dessart remplit la fonction de - Compllance -

Officer.

Si un administrateur ou un membre du management exécutif a
l'intention d'acqueérir ou de céder des instruments financiers (direc-
tement ou indirectement), il doit en informer le Compliance Officer
par &crit au moins trois jours ouvrables avant la transaction envisa-
gée et dans tous les casiavant d'effectuer ia transaction. La

persenne concernge devra confirmer A bref délai qu'il ou ells ne
posséde pas d'information privilégiée.

Si la transaction est réalisée, I'administrateur ou le membre du
management exécuiif devra immédiatement en informer le
Compliance Officer par écrit et fournir la preuve de ia transaction,
ce qui inclut le nombre d'instruments financiers qui en font ‘'objet,
le prix et le cas échéant les autres conditions applicables & la dite

transaction. Tonow e, e
Toutes les transactions réalisées. par, .les -administrateurs
et les membres du management exécutif au cours de I'année
comptable seront divulgudes dans.le Chapitre de gouvernance
d'entreprise du rapport annuel relatif 4 cette.année comptable (en
vigueur a partir,de annge comptable 2006)
WML g e

Q. Relatuons avec et entre actnonnalres

Les proroteurs deila somété (a savoir la qomété Wirefree Services
Belgivm et 'a société Telindus. Group) ont-conclu.un-centrat avant
la constitution de la société dans le but de définir leur cocpération
une fois la société constituée {convention du 26 mai 1995 et ave-
nant du 18 décembre. 1995). - . .

eaETi et oo clrded 0

Il existe en outre une convention d'actionnaires conclue le 31 juillet
1996 qui a éié modifiée et comptétée par une convention d'ac-
tionnaires en date du 17 septembre 1998. I! existe également uneg
convention datée du 31 juillet: 1996 dans laguslle certains investis-

seurs privés (minoritaires) ont convenu de répartir entre eux les pré-
rogatives qui leur sont accordées dans la premiére .convention

d'actionnaires. -

Les dites conventions ont perdu une partie de leur pertinence suite
aux ventes d'actions Mobistar par certains de leurs signataires. Les
conventions d'actionnaires viennent 4 échéance au mois d'octob-
re 2008. La société a été informée que les deux derniers signa-
taires/actionnaires des conventions d’actionnaires (4 .'savoir
Wirefree Services Belgiurmn et Telindus Group) ont mis«fin & ces
conventions avec effet au 6 février 2006. A cette occasion, ils ont
également résilié la convention de coopération du 26 mai 19SS at
son avenant du 18 décembre 1995,

Structure de Pactionnariat d9 I'entreprise au 31.décembre 2005

® Nq;';jbf'é d’actions Pourcentage du’Capital

. Wireiree Services Belgium® :
Telindus Group"' 2 . Lo

Act[ons propres o P
Autres (ﬂottant)

.{ Nombre to total d actlons"’ - B

e - - -y - -

- 31.753.100 50,18% .
2.921.182 4,62%
. 15614 T O0E%” N
" TassE3759 0 45,18%
i 63.273.655 T 100% ]

(1} Chiffres basés sur la déclaration de transparence du 30 décembre 2003.
(2) A la fin de Fannée 2005, un total de 18.097 warrants était encore en circulation; chaque wan'ant donne droit & la souscnptlcn d’ une actlon

Mobistar contre paiement d'un prix d'exercice de EUR 34,15,

G
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“d’ appels |II|m1tés pour un pr:x forfaltalre

rapport de cestion relatif & lexermce 2005

(consolide er Nnon consolide)

i - -

1. Faits marquants de I'activité du groupe Mobistar

! - ) -

sse Evplution du marché de la téléphonie mobile
Selon les estimations de Mobistar, ‘|6 marché'de la téléphonie
mobile, qui avail enregistré une troissance de 8,2% au cours de
I'année 2004, a progressé de 4.4% en'2005 pour atteindre 65, 3%*
de la populatlon belge au terme déI'exemcice. % -

L
Au 31 décémbre 2005, M.obistér cdmptaig 2.912.806 clients actifs,
soit 67.044 de plus qu'a la fin 2004. La croissance de 2,4% de la
clientéle active de Mobidtar ne tient pas compte des 49,996 cartes

‘Maching-to-Machine {télémathue télémétrie, ...) actives 4 fin 2005.

Ce segment du marché & énregisird une hausse considérable en
2005 puisque le nombre de cartes Machine-to-Machine actives
) élevan 4 26.631 unités a la fin de I'année 2004,

ey gt Cov . !.:1. Rt N R S FTEANN IETY TS A e

Suite"a'tné plainte de ‘Proxim'ué et de Base: o Tribunal:de ¢om-
merce d'Anvers a refndu’le 23 décembre 2004, Uhjugement con-

.damnant'la vente'des Ternpo packs compranant des terminaux'at

des unités d'appel, ‘ainsi que la'vente des packs MMS comprenant
100 MMS. Ces ventes sont formellement interdites depuis le
11 janvier 2005. Ldppel interjeté par:Mobistar contre cette déci-
sion-a &té rejeté; En conséquence Mobistarn’est plus autorisée a
vendrs des Tempo packs ‘depuis juillet:2005. K

L'interdiction de vendre des Tempo packs, la concurrance agressi-

‘v sur le marché du «prepaids» et Ia'bolitique active de Mobistar'en

faveur d'uné migration de Ses clients d'une formule prépayée vers
un abonnement ont entrainé une diminution de fa base prépayge
et une forte augmentation du nombre des contrats souscrits.
Ceux-ci ont grimpé de 201.412 en 2004 4 263.454 en 2005. Le
segment =postpaids (contfats) représéntait, a fin 2005, une part de
43,6% de la base de clients actifs, contre 35,4% au terme de
Iannéa précédente Lo . e

La- pression concurrentielle tout au long-de 'année 2005 a entral-
né una giminution das prix de la téléphonie mobile dans tous les
segmerits du marché. Getté diminution a pris 1a forme de réduc-
tions du tarif de base, de crédits d'appels plus importants et méme
see Evolutlon dest offres et serwces

et [T W ey

My LlfelMy Farnlly/My Start -

- |- At AN N .

En mai 2005, Mobistar a renouvelé son portefeuille d'offres «post-

- paids. Avec la commaercialisation de My Life, le client appelle dgja

pour 15-euros par mois. Un des avantages de-la formule réside
dans sa flexibilité et sa simplicite. Grace & une série-d’options, le

‘client peut adapter sa formule de base & son profil personnel de

' Cae ch:ﬂro ost détermné sur basa del' addmon du nombyre de dlisnts acms DLt)llé par les 3 opérateurs mobdes belges dmsee par Ie nombre d° nndmdus composam la popuiauun

baige.

favonsant Ia IOyaute des clients. A IR

‘moyennantdes recharges réguliéres. - !

i
:
e e e el e .
|
|
|
r

manigre optimale. Le plan tarifaire s'adapte jusqu'a douze fois pa
an aux souhaits du client.

kY

Au quatrigme trimestre, les formules My Famity et My Start se sont
ajoutées a la garmme de Mobistar. My Family s'adresse principale-I
mérit all segment des famillés, en offrant des communications il
mitées entre deux cartes. My Start est{'offre postpaid présentanf
I'engagerniant-le plus bas (10 euros par'moeig). * < ™

Tempo Contact, Tempo Essential et Simply by Mobistar
. ' : ' .. cadbasns oy S

|
1
!
. &

o 3 T P L3 - . I
L'offre Tempo a“connu de’ nouveaux - développements ‘en’ 2005!
Pour compenser Farmét” des-ventes de Teéimipo packs, Mobistar a
lancé Tempo Co’nt'act Cette offre prépayée a’été combinée avec
des actions promationielles et récutrentes (Promo 6f the Month)
"
. . "
Toujours soucieuse d'amaliorer sa compétitivité, Mobistar a propo—
sé au marché une offre limitée, Tempo Essential, durant le quatné—
me trimestre.” Cette formule présente des prix avantageux, m,:-iisI
ausst la-possibilité de profiter d’'un crédit d’appels gratuits vie

TR vyl ool
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En‘raison de I'évolution rapide du-marché, Mabistar a aussi lancé
une offre de tééphonie°mobilé prépayée’ réduite sous sa propre
marque, -accessible -uniquement via Intemet. Simply-by Mobistar,
est une formule-trds simple destinée aux utiisateurs qui-veulant’
acceder seuleme:im aux services essentiels de la téléphonie meiIel
{téléphoner et envoyer des SMS) aux prix les plus serrés, et cela
5ans CONCession vis-a-vis des cntéres de qualné que Iopérateur,
s'est toujours |mposés o : R

o
. FURENETIN P . R 3

EDGE & Mobile TV~ . '

Mobistar a déployé-la' technologie! EDGE (Enhariced Data fori
Global Evolution} sur I'ensemble de son réseau. Cette solution!
permet de multiplier jusqu’a quatre fois la vitesse. de transmssnonl
du GPRS. e e 1
Grice aux niveaux de capacité et de débit offerts par EDGE, Iesi
utilisateurs de Mobistar ont la possibilité d'accéder a Internet, d’é-!
changer des SMS étendus; des MMS et des e-mails, ou de télé—!
charger des fichiers via'leur téléphone mobile, ou qu'ils soient, .

- dans des délais extrémement rapides, proches de ceux de la 1ech-}

nologie 3G (UMTS). ' i
En recourant &'la‘technologie EDGE, Mabistar-a lancé un projet-!
pilote de télévision sur GSM, en partenariat avec la société Belgianl
Business Television, éditrice des programmes de Canal Z ot Kanaal!
Z. Les utilisateurs ont également la possibiliité’ de t&lécharger des’
flashes vidéo portant sur I'actualitd nationale et’ internationale, Iei‘

! R . JJ‘
I

L]

s

] B




\

e W
.

sport, la culture et des sujets insolites.

Activités non mobiles \
Mabistar a poursuivi sa stratégie de développement dans les acti-
vités de Mobile Data, en se concentrant plus particulisrement sur
le développement de solutions de convergence plutét que sur ('of-
fre de nouveaux services liés exclusivement A la transmissign fixe
de données.

Aprés avoir Iancé des cffres ADSL par I‘mterméd&alre d'un de ses
revendeurs voix.fixe, Mobistar a.introduit ses propres offres ADSL
sur.le marché résidentie! fin 2005. Mobistar ADSL permet au client
de surfer sur le net-via.sa-ligne de téléphone fixe. En adoptant
Mobis:ar ADSL Connect, e client laisse Mobistar prendre tout en
charge. Avec Mobistar Talk, i| peut surfer sans fil grace a la
Mobistar Livebox et appeler sans limite des numéros fixes
nationaux. ‘

g 1 i
: . T T A I .
Dans le domaine de la téléphonie fixe, Mobistar a enregistré une
décroissance de 10,6% de son chiffre d'affaires, . réalisé par I'inter-
médiaire des revendeurs voix, des Internet Service Providers, ainsi
que dans le segment Corporéte, pourtant sensible aux offres
convergentes de Mobistar,associant les technologies fixe, mobile
et SDSL. Cette diminution du.chiffre d'affaires a surtout décould
d'une réduction des prix faisant suite au lancement d’offres illimi-
tées par cerains acteurs majeurs-du marché de la téléphonie fixe.
se+ Distribution '
L'événement majeur de I'année 2005 fut le lancement d'une nou-
velle enseigne de points de vente Mobistar, détenus en propre.
Ces magasins, véritables laboratoires de la marque,'-bénéﬂciem
d'un concept esthétique plus élaboré, de plus grandes surfaces de
vente, d'emplacements privilégiés et d'un tids vaste choix de télé-
phones, tout en garantissant un sefrvice de qualité optimala au
client. Ces magasins sont gérés en direct par Mobistar} a la diffé-
rence de I'enseigne Mohistar Center qui fonclionne sous un syste-
me de franchise. Cing implantations Mobistar ont vu le jour en
2005. L'ambition est d'atteindre le chiffre de 20 & la fin 2006.

Le réseau des Mobistar Centers a, quant & lui, été gptimalisé au

cours de I'année 2005. Un point.de vente a ét¢ fermé tardis que

quatre nouveaux ont été ouvenis..L'opérateur compte actusllernant

128 Maobistar Centers. {57 s on

La stratégie de distribution est basée sur, qualre lignes directrices

principales: . - PR - o

* o redimensionnement du paysage de la dlstnbu’uon

* la segmentation de chaque point de vente en fonclson de son
potentiel de chiffre d'affaires,

* |'augmentation du poids de la distribution excluswe

s l'augmentation de la part des ventes dans Ia .d|st|_1'bution
ouverte. '

ese Développement du réseau

En 2004, le Conseil d'Administration de Mobistar avait sélectionng
la société Nortel Networks en tant que partenaire exclusif pour le
développement de l'infrastructure radio de son réseau. Cette déci-
sion représentait un pas important dans la mise en csuvre des tech-
nologies EDGE et.3G,. permettant 4 Mobistar de développer de
nouvealx services & haute valeur ajoutée. Le passage d'un réseau
multifournisseurs & un réseau monofournisseur a également eu des
répercussions sur les frais de foncticnnement de I'opérateur.

i

Fin 2005, le programme de reénovation de I'ensemble .du réseau
s'est acheveé avec succés. 1l en résulie une meillsure couverture
‘deep-indoor! et une qualité 'voix'. améliorée pour, I'ensemble des
clients de Mobistar.. . .. . ., .. .

(A L o i [ T .
Paraliélernent, Mobistar a continué & développer 'UMTS, le réseau
de la troisiame génération, qui.est deux fois plus rapide qu'EDGE.
Les clients, de -Mobistar, peuvent actuellement profiter, des.avan-

‘tages de lo-couverture UMTS & Bruxelles st & Anvers. Fin.2005, la

couverture UMTS atteignait: 32%.de la population.. - .., -

. T - L et Y [ Lt
En 2005,-372 nouveaux sites ont été mis en servica. A ia fin.2005,
le réseau de Mobistar.comptait 3.052 sites, dont 1.068 sont par-

tagés avec lgs autres opérateurs.

Les efforts de densification du réseau se sont traduits par I'instal-
lation de 623 cellules supplémentaires en cours d'année pour
atteindre un total de 8.426 unités au 31 décembre 2005.

ses Une puissance significative de marché

Depuis e 21 janvier 2003, I'institut Belge des Services Postaux et
des Télécommunications (IBPT) considére Mobistar comme un
sopérateur ayant une puissance significative de marchés sur le
marché des réseaux publics mobiles et sur te marché national de
linterconnexion. Ce statut a des conséquences directes an matié-
re d'orientation des tarifs de gros sur les colts de revient, de non-
discrimination et d'obligation de transparence des tarifs de détail.

t.e Conseil de I'BPT a concly, le 23 septembwe 2003, dans sa
décision relative aux charges de terminaison mobile (MTR) de
Mobistar, que le modele.de colt présentd par.I'opérateur satisfai-
sait aux principes de causalité des colts, de transparence et d’ob-
jectivité. L'Institut a, en outre, conclu que les charges de.terminai-
son de Mobistar étaient orientées en fonction de ses colits.

. En 2005, I'BPT a pris l'initiative de-créer un modéle de colt relatif

a l'orieniation des tarifs de terminaison des trois opérateurs mobi-
les actifs sur le marché belge. Mobistar a apporié sa pleine colla-
boration au- projet en fournissant a I'IBPFT toutes les informations
demandées et en clarifiant le point de vue de la société pour que
ce modéle refléte au mieux la situation du marché belge.
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Les conclusions des analyses sont en cours d'élaboration et une
décision de I'BPT sur les codts de terminaison est attendue en
2006, ¢ - ‘ S E R - '
ss» [vénements |mportants survenus aprés !a cldture
de | année comptable...... « - o
h i " LT .
LIBPT est en phase de finalisation des analyses du‘marché dont
celle relative & la :erminaison d’'appel. Le secteur des opérateurs
téldcoms est saisi & ce iour d'un projet de décision deI' IBPT a cet

égar" 1 ) . . T

]
H

2. Commentalres sur les comptes consoladés établis
suwant les normes internationales IFRS
T UL S TP ST R i
Conformément au réglement CEE-1606/2002 et'a I'arété royal du
4'décembre 2003, et en application dé 1a:norme IFRS’ 1'«Premigre

‘application'des normes IFRS» en-tant’ que référentiel. complable,
les ‘comptes: consolidés” annuels’ de I'exércice - 2005-du: groupe
‘Mobistar ont éi8 établis'selon les hormes intérnationales IFRS avec
Jes données comparatives de V'exercice 21004'.-'5":

vadeenate et

o R

sco'Résultats 0 ot ) o ned R e

Pour I'année 2005, le groupe a enregistré un résultat net consoli-
dé de 270,3 millions d'euros, en'croissance de 11,2% par.rapport
aux 243 millions d’euros réalisés I'exercice précédent. La capacité
d'autofinancement générée apras prisa en compte des impdts'sur
le résultat de 124,5 milions d'euros et des dividendes distibués
pour-126,8 milions d’euros, s'est élevee & 189,1 millions d'euros,
a comparer aux’274,3 milions d'euros aﬁeints en 2004, année
durant laguells aiicun dividende n’avait &4 attribué. Cette situation
favorable a permis au groupe de procéder au remboursement anti-
cipé de l'emprunt & long terme de 250 milions d'euros octroyé par
le groupe France Telgécom.

Le chiffre d'affaires consohdé a progressé de 8,2%, passant de
1.341,1 milions' d’euros en 2004, y inclus 4,4 milions d’euros de
revenus non-récurrents liés & l'activite mobile, & 1.451,1 millions

-d’euros en 2005. Le chifire d'affaires de la téléphonie a augmenté

de 10%, passant de 1.276,3 milions d'éuros A 1.404;3 milions
d’euros. Le revenu provenant de la vente de matériel, en particulier

.de terminaux GSM, a chuté de 64,8 millions d’euros 446,8 millions

d'euros (-27,8%), suite & Farrét de la Cour d'appel d'Anvers inter-
disant.la-vente conjointe:de terminaux GSM avec crédits d' appel
ou de'cartes M avec crédits d'appel.": ar

Le chiffre' d'affaires de I'activité. mobile? s'ést accru de.9,3%; pas-
sant de 1.245,3 milions d'euros & 1.360,9 milions d'eurcs. Le
chiffre d'affaires de I'activité voix-fixe et data a connu, quant &ui,

* une diminution de 10,3%, passant de-100,6 millions d'euros a 90,2

millions d'euros. . Cette: diminution s'explique par la diminution de

[T - . N we
i . - L

| |

f
i
l
|

lactivité voix fixe frevendeurs wvoix surtout) gui n’'a -pas été
compenséa par le lancement deIADSL ' : i

’ ' !
Laugmentation de 2,4% du nombre de clients actifs a contribug

pour ‘une bonne:part & I'augmentation'du chiffre-d'affaires réalisé
dans latéléphonie mobile. Cette.progression est principalement:
lide & Factivité «postpaid» {+26%), tant dans le segment business
que-dans le segment résidentiel. Elle a été soutenue par la porta-‘
hilité des numéros entre les opérateurs de téléphonie mobile, par
l'efficacité des différents canaux de. distribution, “ainsi que par Ies
actions de l'opérateur visant & la'migration: des’clients utilisant: Ia
formule prépayée vers’ un abonnement. Ces' migrations, oombu-
nées.avec 'amét de la vente des packs:et-I'augmentation de Ia
concurrence surtout dans le segment le plus bas; ont entraing une
diminution de la base prépayée {-11%j}. : FOE T DRI J

i
Conformément aux conclusions du:décret du Conseil-de‘l'lBP‘l’f
Mabistar avait diminué, en novembre 2004, ses tarifs de terminal-
son'de 7% pour les'appels des autres opérateurs vers son reseau:
{Mobile Terminating-Rate'ou’ MTR}’ En 2005, Mobistar n'a pas
effectué de diminution de son MTR, I'IBPT finalisant un modéle de’
codt analytique qui couvre tout le secteur de la lélécommunication:
mohilé en Belgique. Les résuitats de cet-exercice, auquel Mobistar,

:a apporté sa‘collfabora'tion,'doivent &tre publiés dans e courant du
premier frimestre 2006. = ..n e L

Essentiellement grace & I'effort d’augmentation de la base clienté-'
le «abonnements», 'ARPU :{Average Revenue per User, revenu:
moyen par cllent) a continué sa progression pour s'établir 4 38, 02
eurcs par mois par client actif, en: augmentatuon de 3,8% surunan.

En ce qui concerne ies activités de Mobile Data, les revenus totaux:
nets provenant- de la transmission mobile de donnges, -aprés
déduction de la rétribution des partenaires, ont représenté. 15,1%,
du chiffre d'affai!res de la téléphonie mobile, soit 197,8 millionsi
d'suros. ' i
Les apphcauons SMS & valeur a;outée telles "que-le télécharge-l
ment de logos ou de sonneries, ke vote par SMS ou les jeux, ontl
augmenté de 47% en 2005, pour atteindre un volume de 103[

millions de SMS. Ceux-c¢i ont:généré un. chiffre d’'affaires net de:

.13,4 millions d'euros aprés rétribution des partenaires, contre 11,4]

milions d'euros &n 2004. La croissance a &t renforcée par al
diversification des applications et la pénetration croissante dBS'
téléphones. muttimédias sur le marché. Mobistar a activement pns'
part & la distribution:de'ce:typede terminal; Parallélement, I évolu-|

tion du portail-Orange World,:le-lancement : de Mobile TV.et les!

campagnes promotionnelles organisées dans le courant de 'été et|
en fin d'année, ont soutenu la croissance du mobile. muttimedias. -

.Fin 2005, Mobistar comptait 69.366 utilisateurs: actifs de MMS'

(68.138 en 2004) et 170.648 utilisateurs actifs récurrents d" Oranges
World (21.057 en 2004).

e H N . LA I

|
* Toutes les donndes financidres par activité mentionnédes dans la présent rapport sont présentées avant imination des transactions interactivités. 1
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Les autres produits d’exploitation s'élévent & 28,8 millions d'euros
en 2005, & comparer aux 26,6 millions d'eurcs réalises en 2004.
Ces produits proviennent principalement des revenus de: la refac-
{uration de services presiés au groupe Orange et des revenus
générés par les informations fournies aux autorités judiciajreé.
Durant 'exercice, une p!us-valué de 2 milions d'eurcs a été actée
sur. la-réalisation, d'immobitisations corporelles dans le cadre du
projet de rencuvellement du matériel radio du réseau de 1éléphonie.
Le programme de contrdle des codts mis en.oeuvrelpar! Mobistar
s'est poursuivi'en-2005. Il s'est. particuligrernent focalisé. sur la
réduction du.nombre de ressources-externes et sur la diminution
de certains frais- généraux: Cela a permis de limiter la croissance
des dépenses de fonctionnement, .hors coGts, d'interconnexion, &
un niveau inférieur a celle des revenus.. . ]
Les'charges opérationnelles sont passées de 985,1 millions d'eu-
ros en 2004.4 1.076.9 millions d'euros en 2005. Cette hausse de
9,3% est essentiellement liée & l'augmentation des frais d'inter-
connexion (+ 44,6 millions d'eucs), elle-méme corrélée & l'aug-
mentation du chiffre d'affaires. . ot

~ . . © bl
Les autres colts d'acquisition des produits et services vendus ont
enregistré une hausse modérée de 6,5 millions:d’euros suite a la
croissance du nombre de lignes louées et des codts d'exploitation
liés & augmentation du nombre de sites sur le réseau. En com-
pensation, il faut relever la diminution du collt ¢as terminaux télé-
phoniques, en ligne avec la diminution des ventes.

D'autre pant, le colt des services et biens divers a augmenté de
14,3 millions d'euros en raison de I'effet combing de I'évolution de
la rémunération des canaux de distribution ({liée & I"augmentation

.des ventes d'abonnements), de la quote-part de Mobistar dans les

coiits du service universel et d'un maindre recours aux prestations
de consultance externe. ! I :
Les rémunérations et charges sociales ont enregistré une hausse
de 14,5 milions J'eurcs résultant d'une augmentation de Feffectif
moyen de 1,2%, de I'augmentation annuelle et de V'indexation des
rémunérations, d'un montant plus élevé des indemnités de préavis
accordées, de Il'annutation.en- 2004 de provisions pour 'primes
constituées en 2003 et d'une production immobilisée inférieure a
l'exercice précédent. . . .,

1
i e

Les amortissements et pertes de valeur. surimmaobilisations-incor-
norelles et corporelles sont restés stables: avec. un totalde 172
millions d'suros au terme de I‘dxercice‘2005,lcontre-‘«'72,9 millicns
d'euros en 2004, Les durées de vie des immobilisations incorpo-
relles et corporelles on été réé\}aluées durant 'exercice .de manié-
re prospective et leur impact sur la charge d'amortissement actée
s'est révélé négligeable.

L'évolution des autres charges opérationnelles s'explique pour

I'essentiel par la reprise en 2004 d'une provision de 9,4 milions
d'euros pour creances douteuses dans I'activité fixe et par une
augmentation durant I'exercice de la prise en perte définitive de
créances commerciales antérieurement provisionnées.

Le résultat opérationnel du groupe est passeé de 382,6 milions
d'euros en 2004 a 403,71 milions d'euros pour 'exercice sous
revue, en progression de 5,4%..

o e E

LLa performance de I'année s'est traduite par une évolution pesiti-

ve de 14,6% du résultat opérationnel de I'activité mobile qui est -

passé de 354,7 milions d'euros en 2004 4 406,4 millions d'euros
en 2005, @ : . . :

La contribution de la téléphonie fixe et des activités *data’ au résul-
tat opérationnel:du groupe Mobistar.s'est élevée 4::-3,3 millions
d'euros-en 2005, contre. 27,9 millions d'euros: pour-'exercice pré-
cédent; exarcice au cours duquel le résultat avait été sensiblement
influencé: par;-les -reprises non -récurrentes . de provisions pour

.créances douteuses: Hormis celles-ci, le résultat opérationnel a été

influencé négativement par une diminution des prix sur le marché
voix fixe, par les colts de lancement de I'ADSL et par un poids
plus important de 'activité transit avec une margz brute mains
importante.

En 2005, les produits: financiers ont .augmenté de 2 milions
d'euros par rappon & l'exercice précédent gréce & I'augmentation
des dépdis & court terme auprés du groupe France Télécom.

Laes charges financiéres ont favorablement évolué . suite au

ramboursement anticipé de I'emprunt & long terme de 250 millions’

d’euros accordé par le groupe France Télécom et de l'impact-défa-
vorable produit par la ciéture d'instruments financiers lors de
I'exercice précédent:

Pour 'année 2005, I'opérateur a affiché un bénéfice net de 270,3
millions d’euros, en progression de 11,2% aprés prise en compte
d’'une charge d'impdts sur le résultat de 124,5 milions d’euros. Le
résultat de base par action a grimpé de 10,6% pour s'établir & 4,28
auros tandis que le.résultat dilué par action’ croissait de 10,9% a
4,28 euros également.

L'Assemblée. Générale -des actionnaires qui s'est tenue le 4 mai

-2006:a ratifig la proposition. faite par le Conseil d’Administration
-d'octroyer un dividende brut de 2 euros par action ordinaire au titre

de I'exercice 2004, représentant un tatal de 126,5 milions d'euros.

Pour ce qui concerne I'exercice 2005, le Conseil ¢*Administration
proposera & la prochaine Assemblée Générale des actionnaires qui
s@ réunira le:3 mai 2006 de distribuer un dividende de 2,40 suros
par action ordinaire, scit un total-de 151,9 millions d'euros, et de
procéder & une réduction du capital de 1,60 euro par aciioﬁ
ordinaire, soit un total de 101,2 millions d’euros.
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s+ Bilan '
. B
Le total du bilan consolidé a atteint 1.120 millions d'euros au terme
de I'exercice 2005. ‘ T
A .
Les actifs non-courants s'élevent & 841,5 milions d'euros a fin
2005 contre 815,5 ﬂ‘ll"lOﬂS d'euros a fin 2004 et se composent des
&éments suivants: b ' Vet
¢ Le goodwil] de 10,6 millions d'eurcs résultant de I'acquisition de
Mobistar Affiiate S.A. en 2001. Ce goodwill est entidrement
alloué a I'activité mobile et, la valeur recouvrable de celle-ci
excédant sa valeur comptable & la fin de lexermce, aucune
perte de valeur n'a été actée. s
* Les immobilisations incorporelles affichant une valeur nette de
358,7 millions d'euros & fin 2005 4 comparer-aux 37.7,4 millions
d’euros & fin 2004. Les durées de vie des immebilisations incor-
1porelles’'ont été revues durant I'exercice de-maniére prospecti-
v+ ve-générant un impact défavorable sur fa charge d’amortisse-
i-ment :de |'exercice-‘dé 18,5~ millions: d'euros..D’autre :part;fe
réseau-3G .ayant été' déclaré-prét &-opérer- dans la. région
d'Anvers en awil 2005, I'amortissement de la licence UMTS a
débuté a cette méme date..;. oo Tt T
¢ Lesimmobilisations corporelles s'élevant a 465 millions d’euros
“ & la fin de Pexarcice 2005 & comparer aux 418,1-millions d’eu-
ros actés a la fin de l'exercice 2004, Les durées de'vie des
immebilisations corporelles ont également: é1& revues durant
I'exarcice de maniére prospective avec pour effet une réduction
- ~de la charge d'amortissement de I'exercice équivalent a-9,6
millions* d'euros.:Par ailleurs, une perte de valeur totale de 6.4
milions. d’euros a &té actée sur. des infrastructures de. sites
réseau et-sur de 'l'équipement devenu obsoléte durant I'exerci-
Ce S0US revue. - ' . ’
¢ tes actifs d’impéts différés ayant {rait; pour I'essentiel, aux cré-
dits d'impdts liés aux investissements ainsi qu'aux différences
temporaires résultant de la prise en c'harge‘des colits d'em-
prunts et des colts de développement des sites intranet. Leur
- montant s'éléve 47,1 milions. d'euros au terme de.l'exercice
2005 et & 9,3 millions d’euros au terme de Y'exercice précédent.

Les actifs courants diminuent d'un exercice a 'autre, passant d'un

total de 310,1 milions ¢'euros.fin-2004 & 278,5 milions d'euros fin

2005. lls se composent dés éléments suivants: o+ . -

* Les inventaires de marchandises qui s'élévent 4.5,8 millions

d'euros, soit une diminution de 18 millions d’euros comparés &

. fin 2004, en.ligne avec la diminution des ventes de:terminaux

suite & I'arrét de la cour d'appel d'Anvers confirmant I'interdic-

tion d'offres conjointes de terminaux et-cartes SIM avec crédits
.d'appel.- F) Co

+ -Les créances commerciales (168,4 milions d'euros a fin 2005

contre 148,9 milions d'euros & fin 2004} et les revenus a factu-

- -rer (23,3 milions d'euros & fin 2005 contre 20,1 mitions d’euros

»: & fin 2004) qui montrent une augmentation en ligne avec I'évo-

: . d'euros subsiste au terme de I'exercice 2005.

lution du chiffre d'affaires: . ~ * . - |
= Laugmentation affichée par.la rubrique ‘autres actifs courants'!
passant de 16,4 millions d’eurgs & fin 2004 & 25,3 millions deu!

1

ros & fin 2005, provient de 'acompte TVA versé suriles opera-:

tions du mois de décembre 2005.
* Latrésorerie et les équivalents de trésorerie qui s'éfévent 8 54,6
millions d'euros 4 fin 2005, soit-une diminution de 52,1 millions
- d'euros depuis Ia clbture de I'exercice 2004. Le tableau des ﬂuxI
. detrésorerie donne le détail des flux ayant donné lieu & cette
* évolution. o Tat e Lt L
! . . P
Les capitaux propres ont augmenté de 153,3.mifions d’euros au

_cours ‘de I'exercice 2005, passant de 562,9 milions d'euros a

716,2 milions d'euros: = .- . w’ TUUw Lt e im nen st e ;
Boal R e e ma, e e aa

s Ensemble, !e’capttal sodial et les primes d'émission ont crl de'
8,1 milions d’guros durant 2005 suite & exercice de 237. 866

“« .warrants par.les membres du personnel. L L 'l
* La réserve-légale ataugmenté de 13,1 milions d'euros suite a
I'application de la loi imposant I'affectation de 5% du bénéfce

de |'exercice ‘sous cette rubrique des capitaux propres, aprés
imputation des pertes reportéas éventuelles. .

» Laréserve pour couverture des flux de trésorerie qui 5'élevait &
2.7 milions d’euros au terme da ['exercice.2004:ne figure plusl

* au:bilan & fin 2005 suite &'la-cldture de la totalité des instru-
ments de couverture des taux d'intéréts durant I'exercice. 1

* Dans le cadre du plan d'achat d'actions que Mabistar a offert
-oen souscription: aux membres du- personnel en - septembreI
2005, un solde de 15.614 actions propres évaluées a 1 m|l||oraI

|
+ |'evolution du bénéfice reporté, qui passe de 1081 millions|
d'euros 4-238,4 milions d'euros, est détailiée dans le 1ab|eau;
relatif aux mouvements des capitaux propres. : i
Les dettes non-courantes ont diminué sugmf icativement en passant!‘
de 258,8 millicns d'euros fin 2004 & 11 millions d'euros fin 2005,
suite au remboursement anticipé de I'emprunt & long terme de 250,
millions au groupe France Télécom et & son remplacement par une!
ligne de crédit revolving d’un montant équivalent accordé par cel
dernier pour une durée de 5 ans et sur laquelle aucun prélévement;
n'a ete effectue au terme de Pexercice sous revue. D'autre pan, les!
provisions & long terme destinées & couvrir les litiges et les coGts!
de démantélement des sites durréseau ont-globalement augmen-if
té.de 1,6 'milion d'euros. . .. i et

Les dettes courantes augmentent de 88,9 millions d'euros, pas-:
sant de 303,9 milions d'euros & fin 2004, & 392,8 millions d' euros,
afin 2005: -« . ;

i

.+ Les emprunts & court terme et les instruments dérivés (swaps,

-d'intéré) paséer\t de 7 milions d'euros & 2,4:mifions d'euros|
suite A la cidture de tous les instruments dérivés dans le cadre'
du rernboursement de I'emprunt & Iong terme dont quesnon cn—
avant: . . B N s S TR SRR

i i . .

ol aa

( .
s N

i ¢ :




v

s T A S &=
[y N B

s L'encours des dettes commerciales a enregistré une augmen-
fation temporaire de 76,9 milions d’euros & la fin de 'exercice
liée pour une large part aux dépenses d'investissernent enga-
gées dans le programme de renouvellement de I'éguipement
radio du réseau et de mise en place de la technologié EDGE.

s Les dettes résuttant des avantages accordés au personnel aug-
mentent de 4,5 millions d'euros, passant:de 33,7 milions d'eu-
ros & fin 2004.a 38,2 millions d'eurss a fin 2005, & cause de:coti-
sations d'assurance-groupe non facturéas 4 la date de cléture.

« Les dettes fiscales estimées sont du méme ordre que celles de
I'exercice précédent: 1,6 million d'euros en 2005 qontre 1,2
milion d'euros en 2004:. .-

+ :Les revenus constatés .d'avance . augmentent de 12,3 milions
d'euros, pour atteindre 76,3 millions d'euros 4 la fin de I'exerci-
ce, suite & I'évolution du revenu de trafic et d'importantes livrai-

*: sons de cartes prépayées dans la distribution durant I'e mois dz

~irdécembre 2005. S e

» Les autres dettes courantes diminuent de 0,5 million® d'euros
pour s'établir a 0,4 million d'euros aa fin de I' exermce. .

e Instruments flnanmers objectlfs et pohthues de
gestion des risques financiers

Les principaux instruments financiers. de Mobistar, autres que les
dérivés, se composent des préts bancaires et.inter-sociétés, des
découverts, des liquidités en bénque et des dépdts bancaires et
inter-sociétés & court terme. Le principal objectif de ces instrg-
ments financiers est de collecter des fonds pour le financement
des activites de Mobistar. Par le passé, Mobistar a souscrit des
instruments darivés, tels que les swaps de taux d'inté(ét, afin de
gérer le risque de taux d'intérét-découlant de ses besoinls en finan-
cement & long terme. Mobistar dispose également de divers
autres actifs et passifs ﬂnanci'ers, tels que les créances et les
dettes commerciales, afférents directement a ses activitrés.

e

Depuis I'introduction de I'euro, I'exposition de Mobistar au risque

de change a été réduite et aucun contrat de change & terme ni
aucun autre instrument financier relatif au risque de change n'a par
conséquent &té conclu. -

En ocutre, grace au remboursement anticipé de la dette & long
terme de Mobistar 4 12 fin ce I'année 2005, le risque des taux d'in-
térét sur tes flux de trésorerie a disparu et les swaps de taux d'in-
térét couvrant ce risque ont égalemem 6t& cidturés 4 la fin def’ an-
née 2005. )

R N ;

Il convient d’observer que la politigue de Mobistar n'autorise pas
les transactions spéculatives en matigre d'instruments financiers.

Par voie de conséquence, les principaux risques découlant des
instruments financiers de Mobistar sont le risque de crédit et le
risque de liguidité: .

. . _ |‘, L

> Risque de crédit: Mobistar ne négocie qu'avec des tierces

|

parties reconnues et sclvables. La politique pronée par
Mobistar veut que tous les clients désireux de bénéficier de
modalités de crédit soient soumis aux procédures de vérifica-
tion de solvabilité. En outre, les soldes des créances commer-
ciales sont contrélés en permanence.

> Risque de liquidité: L'objectif poursuivi par Mabistar est de
maintenir un équilibre entre la continuité et ia souplesse de son
financement, ceci en recourant & des découverts bancaires,
des préis bancaires et des préts inter-sociélés,

3. Commentaires sur les comptes annuels de I'exercice
2005 de Maobistar S.A. étatlis suivant les normes comp-
tables belges
e Compte de resu!tats . L i 7

ERCTENIAR R AR : N -

Le-chiffre d'affaires: de Iexerctce 2005 a atteint .1 474 4 millions
d'euros; &r progrés de 8,4% par rapport aux 1.347,4 miliens d’eu-

-ros:réafiseés durant |'exercice pracédent. Cette croissance doit.étre
‘mise en. parspectiva avec les facteurs évcgués plus haut. .

La production immebilisée, comprenant les frais de. développe-
ment informatique et les frais de recherche et canception des nou-
veaux-sites nécessaires au déploiement du réseau, s'est élevée a
9.2 milions d'euros pour I'exercice 2005, contre 12.5 millions
d’eurcs pour I'exercice 2004, :
Les autres produits d'exploitation se sont montés 4.33.5 milions
d'euros et ont donc été d'un niveau comparable aux 35,3 millions
d'euros réalisés en 2004, Ces produits proviennent principalement:
des revenus de la refacturation de services prestés au sein du
groupe Orange, des revenus de la refacturation des sites panagés
avec les autres opérateurs, ainsi que des revenus générés par les
informations fournigs aux autorités judiciaires.

Durant I'exercice, une plus-value de 2 milions d'euros a été actée
sur la réalisation d'immobilisations corporelles dans le cadre du
projet de rencuveliement du matériel radio du réseau de téléphonie.

Les charges d'exploitation, dont e rythme de croissance a cor-
respondu & celui du chiffre d'affaires, continuent d'étre bien maitri-
sées. Elles se sont élevées & 1.121,8 milions d'euros, en augmen-
tation de 9,5% par rapport aux 1.024 milions d'euros réalisés en
2004, et sont réparties comme suit:
N s . .
* |es-achats et approvisionnements ont représenté un montant
de 497,3 -millions d'euros, constitué principalement des colts
+ d'interconnexion <{66,8% du total, conire 64,9% en 2004). Le
solde a surtout englobé des charges lises a I'exploitation du
réseau technique, des liaisons louées et du colt des ventes de
GSM et de cartes SIM, :
¢ Les services et biens divers ont atteint un total de 291,4 millions
d’euros, & comparer aux 270 millions d'euros de 'exercice pré-
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cédent. Cette augme'ntation provient essentiellement de I'ac-
croissement de la rémunération des canaux de distribution, lié
& l'évolution favorable de la base clients, de la quote-part de
Mobistar dans les colts du service universel gt d'un moindre
recours aux prestations de consultance externe.
* Les rémunérations, charges sociales et pensions ont représen-
‘1§ un montant de 137,3 milions d’euros, contre’ 126,9 milions
- d'euros pour |'exercice précédent.’ Cette croissance des colts
.s'explique essentiallement par-uns augmentation de 1,2% de
- Peffectif mayen, par I'augmentation annuelle’et I'indexation des
" rémunérations, par-un’montant’plus dlevé.des indemnités de
- préavis accordées e! par I'annulation en 2004 de prowsnons
pour primes constituées'en'2003. ¢ . ST
* Les amortissements et réductions de valeur sur frais d'établis-
- «sement, :sur immobilisations: incorporelles..et. corporelles, se
sregont élevés 4 184,2 milions d’euros pour.l'exercice 2005, con-
tre 186,1 millions d’euros en 2004: Les durées-de vie de Pen-
semble des immobilisations incorporelles et corporelles ont été
~revues dermanidre prospective  durant :|'exercice; < avec 1un
+ impact négligeable sur-la charge d'amortissemient globale: i
»--Lgs réductions de valeur sur.stocks et:créances commerciales
+* sg sont montées:a~1,7 milion d’euros alors. qu'une reprise de
* ‘provisions' de 9,4 milions: d'euras’ pour ‘créances douteuses
dans I'activité fixe avait &té actée lors.de I'exercice précédent.
Par allleurs, la provision pour couvrir 1a créance représentative
des taxes communales et provinciales enrdlées et contestées
+ {voir paragraphe concernant les litiges) a grimpé & 14,9 milions
.+ .4 fin 2005, contre 11,8 millions & la fin de Fexercice précédent.
+ L es provisions pour risques et charges concernant divers litiges
se sont chiffrées & 0,9 milion d'eurcs, alors qu'elles avaient
atteint 1,6:million d’euros lors de 'exercice précédent.
« Les autres charges d'exploitation ont réprésenté un total de 9,1
* millions d'euros en 2005, contre 6,1 milions d'euros en 2004,
augmentation provenant de la prise en perte définitive de créan-
ces commerciaies provisionnées lors d'exercices antérieurs. -

Le rasultat.operationnel avant amortissements (EBITDA) a aug-
menté de 4% par rapport a l'exercice précédent pour s'élever &
579,5 milions d'euros (55'7,3 millions d'euros en 2004).

Le bénélice d'exploitation de I'exercice s'est établia 395,3 millions
d'euros, en progression de 6,5% par-rapport aux-371,2 millions
d'euros réalisés en 2004. ;-
Les produits financiers générés durant I'exercice se sont élevés a
4,2 millions d'euros, en aujgmentation sensible par rappon & 2004
{1.9 million d’eurcs) gréce & l'accroissemant des dépdts financiers
auprés de France Télécom.

LD Y e el

:Les charges financigres dé I'exercice ont représenté 12,3, millions

d'euros aprés I'activation:des intéréls intercalaires de 2 millions
d'euros et la prise en compte d'une moins-value sur actions pro-
pres de 1 million d'euros. En 2004, les charges financiéres s'étaient

‘Glevées 4 26,7 milions d'euros-aprés deduction de 1,3 million

d'suros d'intérats intercalaires. La réduction significative des char-

{
|
}
f
i
i

ges financiéres éécoule du remboursement anticipé de I'emprunt &
long terme durant I'exercice et'du résultat défavorable de la clotu-
re de contrats de couverture de taux d'intéréts qui avaient généré
une charge de 10,9 millions d'eurcs lors de I'exercice précédent.

. R . !

Concernant le résultat exceptionnel, Mobistar S.A..a acté, d‘une;
part, :une meins-value de 1 million- d'euros ‘pour-couvrir la perte
définitive de sa créance sur sa fliale Mobistar. Corporate Salutions
S.A., dont la liquidation a été clbturée le 15 décembre 2005.!
D'autre pan, la poursuite de la dépréciation'de la panticipation de
Mobistar S.A. dans son autre filiale, Mobistar Affiiate S.A., qui s’é-J.
levait & 1,4 milion d'euros en 2004, est devenue sans objet suite a
la fusion par absbrption de cette'dernidre au sein de Mobistar S.A;
en date du-4 maj 2005, avec effet rétroactif au 1er janvier 2005. !

1
‘ e g - N
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Au terme dé I'exercice, Mobistar a réalisé un bénéfice avant impéts{
de 386,2 millions d’eurcs, en progression de:11:9% par rapport
aux 345 milions d'euros réalisés en2004. La charge d'impdts sur
fe ravenu estimée pour 'exercice 2005 s'est élevée & 123,7 miIIion§
‘d'euros, dont 122 .5 millions d'euros ont &té acquittés par le bIaJS
des versements: antu:lpés d’ |mp6ts ‘ )

: yo oat g e ,
Mobistar a présenté un résultat net aprés impéts de 262,5 mi[[ionsf
d'euros au titre de I'exercice écoulé, contre 239,5. millions d’euros’
pour I'exercice précédent, scit une croissance de 9,6%.
Le Consell d'Administration propose & 'Assemblés Générale des
actionnaires d'affecter le résultat-de:la manigre suivante:

. R R

* Bénéfice de I'exercice & affecter ©™ -
* Bénéfice reporté do I'axercice précédent
+ Bénéfice a alfecter

* Affectation 4 la réserve Iégale.

262,5 millions d'euros|
24,0 millions d'euros|
286,5 milions d‘euros:
13,1 millions d'eunosl

* Affectation & la réserve indisponible 4 -

pour actions propres .

+ Rémunération du capital -- ,
-dividende 2004 attribué aux warrants - . !
convertis en actions en 2005 0,5 million d'euros |

. Rémunératlon du capital -
dividende 2005 2,40 euros par action- 151,9 millions d' euros'

« Bénéfice reporler 120,0 millions d'euros |

!
1,0 milion d’euros’
. . F

. L ) o
-Outrg la distribution d'un dividende, le Conseil d'l’\dmini.'stration'1

propose également & I'Assemblée Générale des actionnaires de,
procéder & une réduction du capital social équivalant & 1,60 euro!
par action ordinaire,! soit un total de 101,2 millions d'eurcs. !
. [ T

»es Bilan - . sl s ;
Le-total bilantaire de la société s'est élevé a4 1.148,9 millions d' eu-|
r0s, comparable aux 1:166,7 millions d'euros rapponés lors deI
'exercice 2004.. Co ' - . i
Hors goodwill, I'augmentation de la valeur nette des- |mmob|hsa-1
tions incorporelles et corporelles a résulté des investissements nets |

1
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effectués durant I'exercice & hauteur de 201,1 millions d'euros
aprés déduction de la vateur résiduelle du matérie! radio remplacé
et revendu (36,5 millions d'euros), ainsi que d’'une charge d'amor-
tissement actée de 171,9 milions d'eurocs. Outre les investisse-
ments liés au maintien de la capacité existante, un budget consé-
quent a &té consacré, durant I'exercice, & a construétion et a
I'équipement de nouveaux-sites, de méme qu'au renguvellement

du matériel radio-et 2 la mise en place de la technologie EDGE. ..
.t E i . .

Les immobilisations incorporetles et corporelles sont réparties de la

maniére suivante: - ., e -

1

* Lesimmobilisations incorporelles ont représenté un montant de
398,8 milions d'euros: -Elles sont essentieliement (liées aux
licences GSM et UMTS et aux développements infomElatiques y

- afférents, ainsi qu'a la valeur nette du goodwill de 27,2 millions

- d'euros qui se décompose comme suit: :

-0 Goodwill de 60,1 m||I|ons d'euros résu'tant de I° acqmsmon
en 2003, de I‘unrversahte des biens.de Mobistar Corporate
Solutions S.A., amorti sur 5 ans. La valeur, nette du goodwill
s'dlevait 2 36,1 millions d'eurcs au terme de lexercice.

o Goodwill de fusion de 1,4 milion d’euros comptabilisé en
vertu des dispositions de l'article 78, § 7, a de I'Arrété Royal
du 30 janvier 2001 suite-a la fusion par-absorption dans
Mabistar S.A. da sa fifiale -Mobistar Affiliate S.A., en dats du
4 mai 2005, avec effet rétroactif au 1* janvier 2005. La
valeur nette du goodwill de fusion, amorti sur 5 ans, s'élevait
a 1,1 million d'euros au terme de I'exercice.

+ |es immobilisations corpore!les ont représenté un montant de
463,5 milions d'eurgs. Elles scnt relatives-aux infrastructures
de réseau, au matériel de téléphonie et aux services & valeur
ajoutée.

La valeur résiduelle de Ja participation de Mobistar S.A. dans sa
filiale Mobistar Affiliate S.A., qui figurait au bilan de 'exercice 2004
pour 7,3 milions d’euros, a été &liminée. du bilan amété au 31
decembre 2005, suite & ['opération de fusion par absorption dont
guestion ci-avant.
La créance que Mobistar S.A. détenail sur sa filiale & 100%
Mobistar Corporate Solutions é.A. pour un montant de 1 million
d'euros a &1¢ entidrement actée en perte durant I'exercice
écoulé suite a la iiquidation de la filiale,-cloturée le 15 décembre
2005. IR R
s TR T AP EE TN B K
Les actifs circulants ont accusé uae diminution dra 27,8 millions
d'euros pour s'élabiir & 286.,4 millions d'euros a la fin de I'exercice
2005. Ce résultat provient pour I'essentiel d’une diminution sigr.ifi-
cative du niveau des stocks de marchandises (-12,1 millions d'eu-
ros), de 'augmertation des créances commerciales (+233,3 milions
d’euros) résultant de 'augmentation du chiffre d’affaires et de ia
revente d'équipements radio dans le cadre du programme d'in-
vestissement dont question ci-avant, de 'augmentation des autres
creances (+8,5 millions d'euros) provenant, a titre prinzipal, de I'a-

compte de TVA payé sur les opérations du mois de décembre

2005; de la diminution des placements de trésorerie et valeurs -

disponibles {-51,1 millions d'euros) et, enfin, de 'augmeniation des
comptes de régularisation (+3,6 millions d’euros).

Conformément & la décision prise par I'Assemblée. Générale des
actionnaires du.4 mai 2004, Mobistar a racheté sur le marché
98.500 actions propres au prix unitaire moyen de 65 euros en vue
de les revendre avec déccte.-au. prix unitaire de 52,96 eurcs aux
membras du personnel. L'offre de souscription a été ouverte & I'en-
semble des employés de Mobistar du 1er 2u- 14 septembre 2005
et 82.886 actions ont été souscrites. La moins-value de 1 million
d'euros sur les titres cédés a été actée an charges financigres de
lexercice., + - - e *
La valeur d'inventaire des actions propres restant en portefeutlle
soit 1.million d'euros,:a donné lieu & $a constitution d'uneiréserve
indisponible & due concurrence. «: . - ' i

L R Al T R R T
Dans le cadre du plan warrants proposé aux mernbres du persan-
nel en, 2001, 237.866 weamranis ont été convertis'en un nombre
équivalent d'actions ordinaires durant lannée 2005 au prix d’exer-
cice de 34,15 euros, entrainant une augmentation du capital social
de 1,6.milion d'euros. ety des primes d'émission de 6.5 .milions
d'euros. Le nombre de warrants subsistant au terme de I'exercice
s'élevait 4 18.097. - . - C N

Au.niveau des fonds propres, la réserve légale a.été augmentée a
raison de 5% du bénéfice de I'exercice, soit 13,1 millions d'euros.
Une réserve indisponible pour actions propres a été constituée
pour leur valeur d'inventaire, soit 1 million d'suros. -le solde du
bénéfice & affecter, aprés attribution du dividende. de T'exercice
2005 (151,9 milions d'euros ou 2,40 euros par action) et paiement
dlu dividende 2004 aux actions provenant de l'exercice des war-
rants .durant I'exercice (0,5 milicn d’'euros), s'est élevé a4 120
millions d’euros. ' :

Au terme de |'exercice 2005, les capitaux propres d'un montant de
600,2 millions d’euros étaient constitués:par: :

+ le capital souscrit de 437,2 milions d’euros,

* les primes d'émission de 20,7 millions C'euros, -

+ la réserve légale de 21 millions d'euros, .

* la réserve mdnspomble pour actions propres de 1 million
. -d'sLros, - :

*  le bénélice reponé de 120 millions d’euros,

* |es subsides en.capital de 0,3 milion d'euros. -

L'emprunt & long terme de 250 millions d'euros octroyé, en 2004,

par le groupe France Télécom a &té remboursé anticipativerment et

remplacé par une ligne de crédit revolving ouverte par France

Télécom pour une -durée de § ans et sur laquelle ausun préléve—

ment n'a &té effectué en 2005. - -

Les autres emprunts & courl terme qui fguralent au bilan; a fin
2004, pour un montant de 5,6 millions d'euros n'apparaissent plus
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au bilan de I'exercice 2005 suite & [a fusion par absorption de la
fliale Mobistar Affiiate S.A. dont question ci-avant.

Les dettes commerciales ont enregistré une augmentation empo-
rairg significative de 77,1 millons d'euros'qui s'explique, pour une
large part, par les dépenses d'investissement liées au renouvells-
ment de I'équipement radio du réseau et par la mise en place de
la technologie EDGE.

Las dettes fiscales estimées & fin 2005 ont &té du méme ordre que
celles figurant au bilan de I'exercice précédent tandis que l'aug-
mentation de 4,5 millions d'euros des dettes salariates et soclales
a résulté de cotisations d'assurance-groupe non facturées 4 la
date de cldture.

Les autres dettes ont inclus les dividendes octroyés aux actionnai-
res, respectivement au tire des exercices 2005 (1519 milions
d'euros) et 2004 (126 millions d’euros). '

Les provisions et dettes au terme de l'exercice 2005 se sont
élevées 2 548,8 milions d'euros et se décomposent comme
suit; '

* les provisions pour risques et chargesipour un montant de 6,9
milions d'euros, contre 6 millions d’euros au terme de |'exerci-
ce précédent,

s |es dettes & un an au plus pour un montant de 466.5 millions
d'euros, contre 364,9 '(nillions d’euros en 2004, avec la ventila-
tion suivante:

o dettes commerciales: 274,3 miions d'euros, contre 1973
millions d’euros en 2004,

o dettes fiscales, salariales et sociales: 39,8 millions d'eurgs,
contre 34,9 mﬂhons d'suros en 2004,

0 autres dettes: 152, 4 millions o euros, contre 126,4 miillions
d’euros en 2004,

* des comptes de régularisation pour un montant de 754
millions d'euros, contre 64 millions d'eurcs en 2004.

see |jtiges
Antennes: Plusieurs communes et deux provinces belges ont
imposé des charges fiscales annuelles sur les pyldnes, mats et
antennes installés sur leur territoire & partir do 1997. Ces taxes
sont contestées devant le Conseil d’Etat et les tribunaux de pre-
miére instance (chambre ﬁlscale).

La Cour suropéenne de Justice avait été saisie par les opérateurs
mobiles par la voie d'une question préjudicielle afin d'apprécier la
compatibilité de ces taxes avec les régles européennes. La Cour a
rendu un arrét déboutant les opeérateurs pour les arguments de
droit européen, Muni de cet arrét, le Conseil d’Etat devra se pro-
noncer sur son application concréte dans ce litige et sur le bien-
fondé des autres arguments de droit national souleves par les opé-
rateurs. o

- 3

|
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Congidérant Fincartitude de la décision & venir, les créances cor’
respondant aux!taxes enrblées augmentées des intéréts Iégaux}
avaient fait I'objet, du terme de|'exercice 2004, d’une réduction de'
valeur actée’'de 11 ,8 millions d’euros. En I'absence de développe- |
ments nouveaux dans ce dossier, le montant total des taxes enré-'
lées, majoré des intéréts moratoires, :s'est élevé, au terme de
'exercice 2005, 4 14,9 IT‘II||IOFIS d euros, dont 3,1 milions d' euros
acharge de l'exercica. - 7 0 LT A !

.
)
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Packs: la Cour d'appel a confirmé le-jugement: du Tribunal de
éommerce d'Anvers condamnant Mobistar” pour infrdction 4 la Ionl
sur les pratiques de commerce pour cffré conjointe de terminaux'
avec carles SIM et crédits d'appeltcu de terminaux avec crédtts
d'appel et lui ordonnant, en conséquence, ia cessation de ce type
de ventes.

N 1 'rl-" : . . RIS

Tarifs de termir!lals'on: Un concurrent a contesté une dégision de
I'BPT qui déterminait les tafifs de terminaison de Mobistar 2 panir:
de 2003 pour detix années. Ce litige est toujours pendant devant
la Cour d' appel,‘ juridiction compétente’ pour connaitre des Imges'
relatits aux décisions de I'BPT, Mobistar est intervenue dans Ial
procédure tancée contre ' IBPT afin de défendre au mieux ses inté-!
réts. P O T T Pt B T N :
. . ' O IR IR R . . |
Mobistar est également intervenue dans I'action lancée par Base é'
'encontre de Proximus: Base réclame des dommages et intéréts!
en réparation de pratiques d'abus de position dominante dans,
certains segments business. Mobistar appuie cette requéte et
demande, en outre, la désignation d'un expert afin de dtfmt.'rminer=
lmportance du dommage subi. Le htlge est pendant devant les tn-l
bunaux. . j
Les trois opérateurs actifs en Belgique ont décidé de contester Ia
décision de I IBPT relative & la détermination du colit de portage
en cas de portabilité d'un numéro mobile. Mobistar soutient que |en
prix requis pour des portages de plusieurs numéros est trop élevé!
et que payer ce pnx revient & subsidier les activités commerciales!
de lacteur dominant. Ce kitige a été porté devant la- Cour euro-!
péenne da Justice, 4 Luxembourg. par le bials d'une question pré-|
judicietie afin"de savair si la fixation ‘de ce prix par ie régulateur est!
compatible avec les régles européennes. i
KPN Netherlands a assigné Mobistar pour |'utilisation de la cou-;
{eur verte en tant que marque. KPN-demande 4 Mobistar de)
cesser d'utiliser la couleur verte en tant que marque principale‘
dans‘toutetsa communication’Les dates des plaldomes ne sont
pas encore connues. - R (
' i

Mobistar &, en-outrg, introduit plusieurs actions devant la Cour:
d'appel afin de supporter ou de contester certaines' décisions de!
IBPT prises & ‘I'encontre de Belgacom S.A. en matigre delI
dégroupage de la boucle locale ou de bitstream.
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4. Tendances

Conformément & la stratégie commerciale initige en 2005, Mobistar
entend développer des services et des produits qui répondent en
tous points aux besoins de la clientéle, Celle-ci a manifesté son
intérét pour des offres simples, claires et attractives.

Maobistar vient de donner e coup d'envoi d’une opération. com-
merciale de grande ampleur qui consiste a renouveler 'ensemble
de son portefeuille de produits, tant pour les abonnés que pour, les
utilisateurs de cartes prépayées. L'opérateur a décidé de reconsi-
dérer la notion méme d'abonnement et développé une série de
produits novateurs particuliérement compétitits (BestDeal, Tempo

Cette évolution dans le positionnement de Mobistar, ainsi que le
développement .d'offres et d'activités convergentes supnoriées
par les offres ADSL, devraient lui permettre de progresser.encore
malgré le ralentissernent de la croissance du marche et la concur-
rence accrue dont ce dernier. fait I'cbjet.- . -, . . -
: A B

Les choix stratégiques qui ont été faits sur le plan de l'infrastruciu-
re tant en '2G" (EDGE) gqu'en ‘3G’ (UMTS), pemettront par ailleurs
& Mohbistar ¢'8tre le premier opérateur & offrir la téléphonie mobile
& haut aébit sur I'ensemble du teritoire.et d'accroitre ainsi la capa-
cité et la qualité de son reseau, le trafic de données qui'en résulte
el-les ravenus quiy sontliés, .,

VU la pression que devraient subir les prix dans un marché belge
des télécoms dont la concurrence ne cesse de croitre, et compte
tenu de I'incertitude quant au timing et & I'importance de la réduc-
tion des frais de terminaison & venir, Mobistar garde une approche
prudente et prévoit une croissance inférieure 4 5% {low single digit
growth) tant cour son chiffre d'affaires de la téléphonie que pour
son bénéfice net.

5. Justification de I'application des régles comptables
de continuité

Vu les résultats financiers-de Mobistar au cours de I'exercice clé-

turé au 31/12/2005, la société n'est pas sous I"application de I'ar-

ticle 96 (6°) du Code des Sociétés relatif 4 la justification des régles

comptables de continuité:~ - .. . -

6. Application de I'article 524 .du.code.des sociétés -,
durant I'exercice 2005 | el

La procédure prescrite & T'article 524 du Code des Sociétés n'a
pas été appliquée durant I'exercice 2005, - | -

Néanmoins, le Conseil d"Administration a chargé les -administra-
teurs indépendants de suivre I'état des relations intra-groupe
auxquelles Mobistar est associee.

7. Informations sur les missions complémentaires.
confiées aux commissaires

Durant P'exercice 2005, le commissaire et sociétés liées ont presté
des missions complémentaires pour un montant total de
138.722,21 euros. -

page 17
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bilan apreés répartition

LA X ] ACtif

2005 2004 |

en rmilliess d'€ en millers &'€

®— ACTIFS IMMOBILISES 862 562 .+ i 852 521
l. - Frais d[é;ab?!i_s,semeni (Anne;(e I} ) E 26’
i.- immobilisations incorporelles {Annexe Ity 398 843 It 427 667
Iil.- 'Immobiliéatiops cdmore|leé (Annexe Iil} 463 530 ) e T 418 345
< A, Terraing et constructions 200 588 - - 1704586

* B. Installations, machines et outillage 238 500 e nni 220 798,
C. Mobilier et matériel roulant 17 67877 freto 16 704
E. Autres ifnmobilisations camoreltes 6764 .« © 8392
V. ‘Immobilisations financiéras (Annexes IV et V) 189 - - V8483
- A, Entreprises lides " 838
1. Participations 7343
2, C:ré'_ar{ces . . _ . 9?5_
" 3°C. Autres Immobilisations financiéres ERURT: - IPIEAREE : 165
2. Créances et cautionnements en numeéraire ' 189 ' : o . 165;
LT, RSO LI R . . .

' ; RO N S S SRR

©@-— ACTIFS GIRCULANTS 286 379 314 215

VI¢ ‘S.t:t.:t;ks et cc}njmandeg en goﬁrs_ d'axécution 5 _84é ) o . T 7 997,
A. Stocks 6843 17 997
4. Marchandises 5843 - o 17997
‘Vil: “Créances & un an au plus 187 088 ¢ 155 274
©+ A, Créances commerciales 176744 153471
- B. Autres créances 10 345 ‘ 1803
VIl Placements de trésorerie (Annexes V et Vi) _ 54345 ... 7105504

A, Actions propres 1045
B. Autr‘es._‘p,lkacements ~ 53300 - R - 105 504
'IX. Valeurs disponibles 1224 oL o Te 1148
X. Gomptes de régularisation (nnexs Vil 37878 v 34202
TOTAL DE L'ACTIF 1148 941 .+ - 1166 736

R AT ERIRY
R H S L
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eeo Passif

2005 2004

en rmilliers J'€ en milliers J'€

| CAPITAUX'FROPRES .~ - . 600178. .. -, . 481883

I Capital (Amexe Vi) e 437158 - 435514
- A, Capital souscrit 437158~ . . - . . 435514
u'?-"ﬁr-rhéé&f gmisson . -+ .. 1 ... . 2087 ., .. laten
V.. Réserves R ' 22069 - - 7 897
Ao Résevelégale iy . L L L 21028 o i . T897
o B. Héservesmdlsponlbles ' 1045 S
PRI B Pour actions propres _ o . ) 7 : ’ N _ :H i ".;_.3:'—91‘:_1¢p§§:,‘,‘-.,-:.--:-; s omar . Lo i i
V. - .Bénéfice reporté ’ «~12000%... .- v . 23975
Vi- Subsidesencapital T 218 aluep. . 305

PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES 28904 g o1 - 51985

I LI TP PO
YIL” A Provisions pour risques e T T T s T T g

4. Autres risques et charges (annexs X} 6904 5985

- 4 I
- B )7

DETTES -~ . oo .. 541859. . ... 678869

i

VIII Deues a p|us d U;Eﬁ (Tn(;]ﬁe;;)()- tw 7 _ M: . f - _ . l , _” . - .- —_ ‘ ?-SO_Q_dO'
‘A, Dettes financiéres ' 250 000

T B aAdesempuns . T T T T T 280000
IX. Det‘tes a un an au plus {Annexe X ‘ 466 502 - . 364 BS3
' . B. Dettesfmancieres - T o TTT o TLT esa
1. Etablissements de crédit TR : 767

fier 2 Aesemprns. L L L. L T T B s
.C. Dettes commerclalas 274 349 o 197 290

S Fowpssews T T TAasey L T167.290)

E. Dettes fiscales, salanales et sociales 39 747 34 881

L. 1impdts e — 1698 ot v i e217)

2. Rémunératlons et charges somates 38 149 33 664
I F _Adresdetes T T T 452406 . __126350]
X. Comptes de régularisation (Annexe XI} . 75 357 64 016
o

TOTAL DU PASSIF - . 1148 841 1166 736
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compte de résultats

sous Lo forme de liste

'
- . F_— e .

1.7 Ventes et prestations

A. Chiffre d'affaires (Annexe XII, &)
C Productlon 1mmob|||sée ¢

D. . Autras produits d'exploitation (Annexe X1, B)
1i.  Colit des ventes et des prestat:ons A
- A Approwsmnnements et'marchandises

s

-__J;. @M Achats i

Loy 2, Vanauon des stocks (augmentatlon - réducuon +)
B. Serwces et blens dwers B
C Rémunerattons. charges somales et pensmns (Annexe xu C2}

. Amor'tlssements at réductlons de va!eur sur frals

4 d'établissement, sur mmobll'sanons mcorporelles
v oet corporelles _ f:f'. G ’
E. Réductlons de valeur sur stocks sur commandes

) ‘. en c:ours d exécutlon et sur créances c9n_1merc|alt_3_s_ '
(dotatlons + repnses )(A.rmexe X, D)

F Provusnons pour nsques et charges o

(dotatlons +, utlhsatlons et repnses -} (Annexe XII C3 et B
G. Autres chargas d' exp!ontauon (Arnexe X1, 7} ’

. Bénéfice d' explo:tatlon (+)

V. Produits f‘nancners

B. Prodmts des acttfs cnrculants
'C. Autres produits financiers (annexe Xiil, 4
V. Charges financiéres (-)

e s -

A Charges des dettes (Annexe XIlL, B ot o .

B. Héd'uc.tl'ons de valeur sur actlfs circulants autres que ceux
© visés sub 1I E. (dotations +, reprises -) (Annexe Xil, D)
C. Autres charges financieres (Annexe X, E)
VI “Bénéfice courant avant |mpots (+) i
Vi, Charges exceptionnelles {-)

w B Fléductlons de \}élé-l.lr sur |mrnob|llsatlons fmancuéres

IX. Benéfce de V'exercice avant impéts (+) -
X impéts sur te résultat () (+) .
AL LL L S0 BAL LI S

A. Impéts (Annioxe XV) ( )

X_I_ Bénéfce del Teo exermce o L
Xiil. Bénéfice ds I'exercice & affgcter {+)

e m e e

e g et E

i e i e e e e s
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2005

en milliers '€

SAsT

1 474 437
" 9185

2004

en rrillers g€

=i 1385195

1347 382
st 12 504
<ot 35309

-33489 . S
RA20772% T e 1024016
. -497 265 - , 442 636
P4B5.140; g e s 450 628
12 125 wiLaed? v .7982
291304 S now 270022
137 305 . 126922
T TR, T esory
' P
1666 9422
S S
872 1646
sors. 6 140!
395 339 371 179
4177 1935}
3121 1003
1050 ' L %2
-12 338 -26 662
" s30T | 24328

‘988

2970 2334
e L 1348482
-975 -1 422
1 DU X -]
386 197 345 030
A3eeT 105514
-123 667 -105 514
L2253 O 239516]
262 530 239 516

S
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2005

en Milliers &€

2004

en milliers J'€

- .AFFECTATIONS-ET PRELEVEMENTS

b

S A Bénéfceéaﬂecter o

RCE I Bénérce de I exercice aaffecter

T ’_2 Bénér ce reporté de I exercn:e precéé'en-t’

et Perte reporlée de I'exercice précédem (- )
Gy Ah‘ectatlons aux capltaux propres ( )
2. 3 la réserve légale
1

"t

3 "3. aux autres réserves :
& D Résultatareportar .

HEO

1. Bénéﬁceareponer() - . N i B

F Bénéfnce a dlstnbuer ¢ ) ‘
1 Rémuneratlon du capltal ot

.262 530..

. 23975

13127

RRIT I

286 505'- .

14172

- 157 944}

Iz 239 516
L 29818
ar \ -81 572
. 7897,

7 897
Vo i

. -23975!
» v 1126 072
i 1126072
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annexe

1 Etat des frals ‘@ établlssement (nmrlque 20de T acm) ) )
Valeur comptable nette au terme de l'exercice précédent

Mutatlons de I exercn:e
. Amomssements -)

Vql?iu;__ ééﬂltﬁtéﬁié _n_éi'ie "ééi ié?!ijé dt_akl'éxéi'cice ‘

P N T — Lo et -
Il.  Etat des immabilisations in}:orporelles
o T LR TINODISEHONS TEIPe=es
{rubrique 21 de l'actif) i
a. \fa'léur_ d"éi:qtiisition

2005

e miliers J'€

Au tsrme de l'exercice Lrecé(jent 715026 - - 7 . “ 62590

T Mutahons del exercxce T T i T
'- Acquisitions, y compris'ta producuon |mmob1llsée WA e T BEA26 L 1419

Z'_ h ‘- Cessmns at désaﬁectatlons () "_ L ) ' _-ﬁ’ém_" "'5;‘;- ' : . " _i__:]
Au terme de I'exercice f Lyt N7 BQIERE AT et . i 64 000.

“e. V_Al_ngrtlssements et réductlons dg_v_aleur '_> T N R __ C ‘_ _“-“ ) o i 1_1

Au terme de 'exercice précsdent 335439 ' ;14510

: Mutauons de l exerclce o : :_ ‘_H__“_‘_ ; —_A L : o

* Actés
- A K
désaffectations (- )
Au terme de I’ exemlce

d. Valeur comptable nette au terme del' exercice :

e o e s et
. Etat des immobilisations corpo_rell_es

"Terrains et

361648 - - 37195
- . N
installations, Mobilieret - -Autres |

(mbriques 22827del actrﬂ constructions machines et matériei  immobilisations
D Lo ez oufilage  “roulant  comporeltes |
T ’ ‘ o {rubrigue 23) .(;ubnque 24} {rubrique 26)
c gl__ Valeurd acqmsmon E-n ) ' . ) L _ ‘ ’ o ___ ‘ ) '
Au terme de l'exercice précedent 341 758 536 892 v 100 044 . 19729
. Mutations de 'exercice:; Ll oy T if“. ]
-‘r" . Acqulsmons y compris‘la productlon e Ca. o
. immoniisée T v i T T TA4oe  iisado 7883 199
* Cessions ot désaffectations (-} -1 964 -152 838 -654 -925
T Autemedeléxercics | [ T TTd8d7se  B0zdea 107278 T 19003)
¢. Amortissements et réductions de valeur
77 Ad'terme de 'exercice précédent 179302 316099 83340 11337
Mutations de I'exercice: TR
CeAdgs T T T A4s28 ] T B4a3l T eeer |
* Annulés & la suite de cessmns et Ce -
{_ . _désaffectations () 1-T_ .7 T T 1960 . 316536 642 925
Au terme de ['exercice 184 168 263 994 ' B9 595 1412 239
d. Valeur comptable hetts au terme de” o o e
V'exercice ' 200 588 238 500 17 678 6764

ol T S G S N B S S G oy Sy o Gy P M @ A am -




S A T TN an h o  an T 5 - e W -

- - - ->

2005

! . en millers 9'€

‘Etat dos immobiisations financieres . . ___ Entréprisesliées . - _Autres entreprises |

{rubrique 28 da r'actify | : (rubrique 280). . . o . . lmbrique 284)

1._ Paricipations, actions etparts T N

a. Valeur d'acquisition )
T"AuTerme dé exercice précedent ~ T TBdge0 L L

Mutations de l'exercice:

. Cessions et retraits (-} .- L T v 1 £ I
Au terme de Fexercica. . : 0

c. Réductions de valeur ' P
Au terme de l'exercice précédent
“Mutations de I'exercice: T LT
s Annulées a la su:te de cessions et retralts - ). 4 s ek

_ Au terme delexerclce T

- Valeur cornptable nette au ta-me de I'exercice

. e, trubnque281) DAAT RN e ‘_',"r(rubr:quezaslﬂl.
2 Créances A BT g S I

“Valeur comptabla nette au terme de I exermce R - et |

NI

- . précédent - . 975 - 165
" “Mithtions de (exercice. : T e TR

L L e mee e T

— e mom m PR J— - Ceee .

* Additions ! S ) - ‘ | 24
; .Réductuons da valeur ‘actées () ' '_ S Toers 0 T
Valeur comptable nette au te-me de I'exerclco PR - 7 o .. 7 . . 189
 Réductions de valeur cumulées sur créancesau T T T T T T

terme de 'exercice . 975
1 - ,

2005 2004

en milliers g'€ i .en miliiers g€

[

Placements de trésorene autres placemerifsmf ST T TS L T T T

(rubrique 51/53 de I'actify LT

e - R T

'Autres placements de trasorerie ! - .53300 © . ©o . 108504

...2005

en milliers d'€

‘o Ly i C L I ) ar LETH

VIl Comptes de régularisation : o T

——— it e ————

Ventilation de'l2 rubrique 490/1 ce I'actif si ceile-ci

-Teprésents un montant important "~ v o !

e e e e . o — e e~

+ * Produits acquis e 23 315 v L

e Chargeséreportér. “—_m _.,.,-. N ‘ S ] _ “"1“H§6'_' S T T
* Produits financiers I w2102 0 o i L
- . . Lo : - <
. .




annexe

VIil. Etat du capital
A. Capital social

1. Capital souscrit ((ubﬁQL.;e 100 du passif
Au terme de I'exercice précédent
Moxifications au cours de I'exercice:
+ Augmentation de capital
Au_tefme de I'exercicé_ ’

2. Représentation du capital
2.1. Catégories d'actibns

. Actlons sans valeur nOmmaIe Ty

2. 2 Acuons nomlnatwes Ou au porteur

s Nominatives v

* Au porteur T

Actions propres détenues par

- la société elle-méme

- Engagements o' émission d'actions :

. 2 Suite a I'exercice de drons de souscription

g m

« Nombre de droits de souscription en circulation

. Mor{tant du capital & souscrirg T

. Nombre maximum correspondant d'actions a'émettre

Capital autonse non souscnt

. Structure de I'actionnariat de V'entreprise au 31/1 2/2005

-W|refree Serwces Belg:um

Telindus Group
Actions ;éropres
Autres (flottant)
Nombre :total d'actions

2005

en milliers d'€

435 514

1 644

T 437 158 ¢

437 158

2005

Norr_:b_r'e;d'acl:tions'-

237 866

63273 655

34 676 595
28 597 060:

Wit s csd 15614,

't 18097

18 097

C0 317531000

2921182
15614
28 583 759

63 273 665,

Ml Sk S ON O Gy O Gy D B W B am @

enmillers g€ e o

: Pro#isions; pour al}trésnsqaes ét‘charges o . oo '

Ventnlauon deta rubnque 163/5 du passnf s: cella cn représente

- - e m e —e = - - —_— e - -+ - -y

e un montant |mportant ; v N e e I
s Garantie de remboursement-a concurrence de 50% d'une hgne C A e
de crédlt bancaxre octroyée & ["association momentanée IRISNET 2475

* Provisions pour litiges pond 490 alsy

page 26
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I
2005
en miliers ¢'€
X. Eatdesdetes — T . .. ...
C. Dettes fiscales, salariales et soctales
L Impétstmbmuaasmadupassnf) * ) L l ) _ - e i
c. Dettes fiscales estimées ) o 598
"7 2, Rémundrations et charges socidles | L. T T ATy
(rubnque 454/9 du passif) . .
j ‘ b Autres dettes salahaTe‘s‘ét somales . n; . __SE_i igg a N .__'_ o
Xl. Comptes de régularlsatlon o | o
Venttlailon de la rubrique 492/3 du passit 5| celle -Ci représente LT SO
L S U
. Prodwts a reporter . ! 75 271
»Chargesaimputer ~— ~ T T T T T T T e ST T
Xil. Résultats d'exploitation -, " T T T T 2005 o '_ e 2904 ]
A. Chitfre d’affaires net {ubrique 70) . en mil llers d € . . . enmiliers d'€
. Ventiation pay catégorie d'activité et marché géographique L. -;',; RS
4 communiguer en annexe au document normalisé, dans ta
! mesure ol du point de vue de Iorganisation de lavente des ¢ . . .. .
produits et de la prestation des services relevant des activités
" ordinaires dg_lﬂ\trepnse ‘ces catégories et marchés difierent . T T . 7T
entre eux de facon considérable. : ’
T sacivémople T T L 70T Tssamg . T 124838,
* Activié ixe et data f 90 318 . 99 00
 ecCnifedaflares T T azaagr T 7 1dayags
: C1 Travallleurs inscrits au registre du personnel an unités en unités
..~ a.Nombre total 2 a date de citure ‘F T -7 SO
b Effectif moyen du personnel calculé en équrvalents ternps pbtn 1638,7 1619,4
i __ c_Nombre effectif d'heures presiées , . 2793929 T T 2793278
C2.Frais de parsonnel {ubriqua 62) en milliers d'€ en milliers d'€
. a Rémunérations et avantages sociaux directs . 97263~ 87502,
b. Cotisations patronales d'assurances sociales aoai 27 115
[ Primes patronales pour assurances exiralégales . - 4683
d. Autres frais de personnel . o . 7424
[ ___ePensions " N T Umeedr et . e .- 198
D. Réductions de valeur frubriyue 631/4) e e
{ 1. Sur stocks et commandes encours_ . T
* Actées ; 28
(R T T U T e
2. Sur créances commercmales
S R - - E
* Reprises () : .9 162
E. Provisions pqur nsques at cha-rgés (r;nriqhé e o .,
Constitutions‘ o 1276 §Q26 page 27
Utilisations et reprises (-) -404 -1 380
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2005

en rmilliers d'€

F. Autres charges d'exploitation (ubrique 640/8) - . 0 L waT
Impots et taxes relatifs & I'exploitation ¢ 12104, -7

V‘Autres ‘ . A 69074
G. Personnel intérimaire at personnes mises ala - e e

‘dISDOSItIOI"I del' emrepnse e

. Nombre total & la date de cléture {en unités) 59
o2 No_mpre moyen calculé en’ équwalents )
temps plein (en unités) R #ooa. o860
Nofnt}ré effectif d'het{res prestées {en unités) 110 404 .
Frals pour I'entreprise’{en milliers d'€)} - 4109

PR RTINS TS

XIIl. Résultats’ flnam:lers

2004

en millers J'€

vy Y 4087

o i
PR TR R 87
St ot 1040
206 009

S 820

A. Autres produits flnanmers {rubrique 752/9) O N T T A VR S S

- * I Subsides accordés par Ies pouvairs publics et imputés e

au compte de résultats; "t !

A subsxdes en capital " ‘ EE P 128 v
Ventilation des autres prodwts s'ils sort lmportams
. Produns financiers dlvers L 934 .-
+ Boni de change a0

C. Intéréts portés & lactif | - 2002 -

D. Réductions de valeur sur actifs circulants (rubrique 651)
Actées o R 998

E. Autres charges financiéres (rubrique 652/9)
Montant de Fescompte & charge de I'entreprise sur Ia

négociation de créances - SR 1701
. Ventilation des autres charges financiéres, i elles sont importantes '
« Frais de banque o . . 1035
B Pertes :de bhange X i . 174
¢ Charges financidres diverses - .~ " 60
: o 2005

e e - A “en milliers d'€
XV.. impdts sur Ie résultat ' ot ;
A, Détail de la rubrique 670/3

RTIANI LA KNP B R

i »-1._Imp9t§ §ur le résultat qe I'exercice » «. - —:-:;a}u- AN 123 567.1 :'-.»_;._ Wi
122 526" & wd i

a. Impdts et précomptes dus ou versés
¢, Supptéments d'impdts estimés

T - (portés & fa rubrique 450/3 du passify =' .0 T 1 o . . - W 1041

2. Impdts sur le résultat d'exercices antérieurs ¢ e e o A0
b. Suppléments d'impdts estimés
[poﬂés a 12 nubrique 450/3 du passify
ol prowsmnnés {portds & la rubrique 164 du passiff  ~ - T+ e 100

'
b
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C.

TR
RN

. Taxes sur Ia valeur a|outee et 1mpots a charge de t1ers
-

A

B

XVl Broits 6t engagements hors bian

’ 2005

! en miliers d'€

Prit{cipa?eé éBeres dés diépaﬁtéé’ent}é le béﬁéfic_g j W‘: - . ) G —_—
avant impéts et le bénéfice taxable estimé CL e

. F. ©eas wee - - o e aen - [

. Dépenses non admlses o L . 5644 e
* Réduction de valeur sur part|0|pat|0n dans Moblstar I A R L s
Corporate Solutlons SA I|qmdée durant I exrerc_lqg’ 3 T .29 316w s ‘:i:_ﬂk_w_‘p—": i E
Sources de Iatences f scales
1. Latences actives E# R -1 - U S
* Pertes fiscales cumulées deductlbles des bénéfices
taxables ulténeurs o ) P B LT " ' LT o
- Déductions pour investissements’ (3% 16 894
2 2
?9“9_“3?‘5__‘:'"5_ L 2 gufesde

Taxes sur la valeur ajoutée, ponées an compte . e
L 218232 . . . -1 2191 236

_ 1 alentrepnse (déductlbles) _-_ : L __H—ﬁ_ A “" e
2. par 'entreprise 375 681 . 331522
Montants retenus a charge de tlers au tltre aé -_“____t_ ) _____-_;_ _:.... :-_ :: ) ;— : ;; ::_;‘-:s
1. précompte profess:onnel : ot 32943 . 35670
2 précompte moblller L hotre T 12 OBO v LT T _‘.

—— e A cmmam = um gimml w mme e s

Litiges importants et autres engageme:ants importants

1. Garanties bancaifes émises pour & compte de la société : 7,129 milions d'euros.

2. Depuis 1997, certaines communes et deux provinces belges ont adopté des mesures de taxation locales
permettant une taxation annuelle sur les pyldnes, mats et antennes situés sur leur.teritoire. Ces mesures de
taxation sont actuellement contestées auprés du Conseil d'Etat et des tribunaux de premigre instance
(chambre fiscalg).

Sulte & une question préjudicielle posée par le'Conseil d'Etat 2 la Cour. de Justice des Communautés Euro-
péennes, celle-ci a jugé dans son arrét du 8 septembre 2005 que de telles taxes ne sont pas inconciliables avec
te droit européan, pour autant qu'elles n'altérent pas les conditions de concumence entre 'opérateur historique
et les nouveaux opérateurs sur le marché. Il ravient au Conseil d'Etat de prendre une décision finale en la matiére.
Etant donné ces recours, la créance représentative du montant des taxes enrdlées, augmentée des intéréts
moratoires calculds au taux 16gal, s'éléve & 14,922 millions d'euros et fait I'objet d'une réduction de valeur actée
pour sa totalité, dont 3,154 milions d'euros & charge de I'exercica. - . oo Co

Description succincte du régime complémentaire de pension de retraite ou de survie instauré au profit du
personnel ou des dirigeants et des mesures prises pour en couvrir la charge

La société a un systéme de retraite & cotisation définie qui prévoit un complément au droit de pension des
employés en plus du régime |égal de retraite. Ce systéme de retraite est couvert et financé par une compagnie
d'assurances comme le requiert la législation fiscale belge.
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Onnexeé_

2005 2004

en rmillers '€ en rmillers d'€

XVIII‘ Flelat:ons Javec Ies entrepnses Ilées et Ies entrepnses :I_':"ﬁi(éipirﬁiigéjjésls _i ' 4: ?mifgptrép’;i§esﬂiées;

¥ avac lesquelles il existe un lien de pamcupanon
i

.x Immobmsatlons fmancuéf'ésw - T - 13} 1

Participations B T A 7343

Al

2. Créances': - . Pk 30 506 et 17 010

ST Adnanaupis ?':?”w,m;ﬁxﬁw@@ﬁ?fmi“wvﬁg
' 3. Ptacements de trésorerie” ¢ e © 7 BB300 Ve Y eddoac

Cigances ' | L TTINSBE00- T

4. Dettes’ =~ 17'559 R 264 575

. T Apusduwnen S :?“’TTi;T”7§$“®

A un an au plus 4 17 559 LI 14 575

7. Résultats fnanmers _2'\ ) i B _ "_‘ _'i’_" L H_: : : j

Produns des actifs cnrcuiams LRZ 21 T sl T e 519

. . Cregesesfettes_ i | i T T T ET0BNe i E LT T34

= 2005

en millers d'€

XIX Relatlons f nancneres avec TR

A Les administrateurs et gérants

4F Rémuneratnons dlrectes el mdlrectes et pensions attribuées, ‘ - iu :JT H S
a charge du compte de résultats, pour autant gue cette mennon
T The porte pas 2 titre exclusif ou principal sur la siuation d'une |- T T R o
' seule personne identifiable: - i
Cepisniegasens 0 a0 2T 7T
O e 07 comptes congolds nT T T

A Informatlons a compléter par les entrepnses soumlses aux &lsposmons du Code des socmétés_ o
relatwes aux comptes consolidés:

p e s e

oL entrepnse etabllt et publlé des cornptes consolidés et un rapport consolldé de. gestlon _ ._,______:

e e s e i g

L_ ___B. Informatlons a compléter par ¥ entrepnse si elia est filiale ou filiale commune; i . e _:_:]
Emrepnse mére:

s e e e e e s ey

L France Télecom

8, place d'Alleray
F s 75505 Paris Cedex 15 e LT T T T

B e ——————— i ————— o~ f em e e n e ——— ——— J——

e e m b~ = — —— ey

Etabht ot pubhe des comptes consolidés pour 'ensemble le plus grand

'W . Les oomples consohdés dom questlon CI -avant peuvent etre obtenus ar adresse B '__ o !
France Télécom
e .

75505 Paris Cedex 15 - France



- N NE I S A S AN S ) B &G R Ea D O I am D -

bilan social

e e ey a
l. - Etat des personnes occupées

—
Nembre moyen de travailleurs

. Frais de personnel (gn milliers d'€)
[ . PR - .- + .
Montant des avantages acg;ordés en

sus du salaire (en milliers d'€)

,' : '_-w 2 'A la date de_ cléture de | exercice

a. Nombre de travailleurs mscnts au,

© T 7 T regiswe dupersonnel
b. Par type de contrat de travail '
" __Conirat & Gurée indéteminée
C. Par sexe . '
[ Hommes . .
Femmes'
" aPar caiégorie professiorielle
Employés '
| Autres A

ala dlsposmon del' entrepnse

" Au cours de l'exercice

-

+

- A. Travailleurs inscrits au registre du personnel

_sor.s . Nombre effectil dheyres presiées

ST e s, s m e e b -
B. Personnel mtérlmalre et personnes mises

g

r

Nombre moyen de perscnnes oocupées
* Nombre effectif d' heures prestées
Frais pour I" entrepnse (en mllllers d €)

“1‘.\ Tt . . - i

. Tempsplain Temps partiel

1. A Gours 08 Tesgrice 6l ds Fexsrcida préokdent

2646810

1545 137

2005 2004

Total (T) ov tatal_

' en ecmlvalenis &n dquivatents

Total (T) outotal .

temps plem (ETP) temps plein (ETI51 '

15488 1236 1 638,7 €F 1619,4 €T
147 119

41;64"74.5‘_ (-Efl?}:,f,‘.

2793929Mm 2793275(M |
1269220

130 440 6 865 137306 -
1668mMm - 1:662Mm

1545 187 16446(57;»; TR
o2 10942(E1’P) L
467 116 550.4 (ETP)

1544. ) 137 e 16436(ETP)

LT HoEm- ]
Personnel - “Personnes misesala
Intérimaire disposition de I'entreprise

59,0 12,0
86 296 _ ,:zdiéa' . - o ) X

2 466 1643
T T L T T STTq
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bilan social

2005

Ii._ Tableau des mquygr'n'ents_dq personnel au cours .. _ Tempsplein . Tempspatlel - Totalen
de V'exercice T ety - ' " . *aquivalents

ey e " + - . . P - - - PR

e o . . - . .. S ’e”‘ps"'e‘“,J

A Entrées‘ . S b .-

a Nombredetravallleurs insciits au registre dupersonnel T T T
au cours de 'exercice 151 @ 1. i

_b.Parypedecommatdetaval T T T ol

Contral & durée indéterminée CoeL st L Da 152 3
" G. Par sexe et niveau'd'études * * - o Ll TR
Hommes: :

csecondare 0T T T T T UEE TR TR
supérieur non unwersnalre < T - 35,0
T nwverstare T F T T R T - 1 I

Femmes:

- e pe e . . R

L secondawe L o o
supérieur non unwersualre

L. L unverstare: .- T - T T 3
B Sorties : i S
T ) ‘a. ‘Nc;mbre de travallleurs dont la date de fn de contra.t a - ' '_ o ) _- T _: '_" _7‘.
616 inscrite au registre du personnel au cours de l exercuce 10 B S ¢ I 116,7
_At-_i. Par’ type decontrat de travall B ”_ o _ ﬁk‘ﬁ '_ o '.
Contrat 4 durée indéterminde 107 10 1157
o f(foﬁtratadurée détermlnée - T T o I
¢. Par sexe et niveau d études
T Wemmes T T e T T LT
secondaire : 15 -2 - 16,8
T supereur nontnversiaie 0 7T T T T esTT T T T TR
universitaire ‘ - 30 ) o 30,0
C Femimest L Lo LT T el
secondaire 8 2 9.7
. supereurnonuniersitare T T T T8 T T U188
universitaire 7 2 8.8
[ d.Parmofifde fin L

Prepension 1 10

{77 eencement LT T T T TTTTTeR T2 U83B |
Autre motif : 55 8 61,9
S

i e



]

‘Tl .

’

1

J 2005

Mesures en faveur de I'emploi . .

pIUSIBLII'S mesures en faveur de I'emploi

et et e e e

Tota1 pour T exercvce

1785 17453 ..

Total pour I'exercice précédent ' 1721 16905

* Avantage financier pour I employaur concamant 19 titulaire ou $On remp'agant

- . IR .- — e e e -
- S . o e
I Renseignements sur les formations ;)()ur1 T 7T T Hommes - Femmes
les travailleurs au cours de I'exercice
_7Total des initiatives en matiere de formationdes 7
travailleurs & charge ds I'employeur '
. Hi Nombre de travallleurs concernés . ; B _“ ‘“ “_ ' - 1 1_6:4 L‘ “5?'5
2. Nombre d'heures de formation suivies 45 447 18 B85

P

| O A

3. Colitpour reneprise enmillers &)L " " © 77 1888 06

P £ e mn e N

1. Mesures comportant Un avantage financier T E L0 T
1.6. Réduction structurelle des cousanons Lt s -
~ de séourité sociale S 1785 o _1 7453 + ... 3BI7
111 Convention de prerrjx“er‘gmp|0| 1 o . _.'1. o 1_,0'“_ L
2 Aulresmesures o s . o o
2. 4 Réduction des cohsatlons personne[!es de B R :
N secumé somale des travallleursabas saiawes _7_7 ) :3 o i 26 - el A
Nombre de travallleurs concernés parhﬁéou T L-_ N "_“ T ,-‘.:1,

Etat concernantlusage au'cr—)s::;é de- féxércnce : _ ___' ) _' Nombrede :__-__j_‘: ) —Fl\‘;lo—ntma—m de
des mesures en faTveur de I'emploi travailleurs concernés I'avantage financier
om0 T enmilesae
) Noembre Equivalents
R oo 7T Ttempsplein L o . i

page 33
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recles d'é:yoluorion

s»¢ Frais d’établisserﬁent

Les frais de premier établisserment et les frais liés aux augmenia-
tions du capital souscrit sont capitalisés dans le bilan au prix
coltant et sont amortis sur cing ans & partir de la date de dépen-
se sur une base linéaire, Par exception, les frais d'augmentation de
capital exposés dans le cadre de l'introduction en bourse réalisée
en 1998 ont é&té intégralement pris en chérge sur I'exercice 1998,

*s+ |mmobilisations incorporelles

Les actifs incorporels sont enregistrés au hrix coldtant et sont com-
posés essentiellement des colts et dépenses capitalisés suivants,
y compris, le cas échéant, la production immobilisée: acquisition
de la licence pour le réseau GSM, acquisition de la licence UMTS,
cout de la conception et du développement du réseau, permis,
colit de licences et de production de logiciels y ayant trait et good-
will. :

La licence pour le réseau GSM a été accordée pour une durée de
15 ans, et est amortie sur une base linéaire.

La licence UMTS a une durée de 20 ans et fait I'objet d'un amor-
tissement linéaire sur 16 ans & partir d'awil 2005, moment ol la
premigre zone géographique a été techniquement déclarée en
mesure de fonctionner.

Le goodwill généré lors de ['acquisition dé l'universalité des biens
de la S.A. Mobistar Corporate Solutions est amorti sur une durée
de 5 ans. )

1
Les autres actifs incorporels sont amor{is lindairement sur une
période de 4 4 5 ans.

se¢ |[mmobilisations corporelles

Les immebilisations corporelles sont inscrites au prix coltant et
sont amorties sur une base linéaire pro rala temporis en utilisant les
taux définis dans les lois fiscales belges actuelles, qui correspon-

dent aux durées de vie des actifs concernés comme suit:

Batiments et constructions sur sites 20 ans

Fibres opliques ‘ 15 ans
Equipements de téléphonie mobile 8 ans
Equipements de messageria ) Sans
Matériel informatique 4 ot 5ans
Autres équipements immopiliers 5410 ans

Les frais d'entretien réguliers et les frais de réparation sont impu-
tés aux dépenses au cours de la période encourue. Les améliora-
tions immobiligres sont capitalisées. Les colts d'emprunt liés.a
I'achat d'actifs immobilisés corporels sont activés et amortis
suivant le méme schema que les immaobilisés en question.

see [mmobilisations financigéres -

Les. participations, actions €t parts sont' évaluées & la- valeur,
d'acquisition. Les: créances sont évaluées 3 1a valeur nomina!e.f
Des réductions de valeurs sont actées sur les participations,
actions et parts en .cas de moins-values ou- de’ dépréciations
durables. Les créances font |'objet-de réductions de valeur si leur,
remboursement- & |'échéance est en tout ou en partie incertain ou’
COH"IDFOITI‘S. .. F T SR Lot .t

1 - N g L | I il f L

ess Créances T |
Les créances sont évaluées a la valeur nominale. Les:réductions'
de valeur pour créances douteuses sont évaluges en tenant:
compte du risque potentiel de non-recouvrement,: - e

ey e, B LR [ ST SR L

'

sss Stocks - . 7 0 . D

L .\ - . ) n

Les stocks comprennent les marchandises achetées destinées a
la vente. Les mouvements  de slock sont déterminés selon 1a
méthoda FIFO (premier entré - premier sorti). Les inventaires son:l
évalués selon la méthode du «lower of cost'or markets) |

|
!
!
|
i

ses Valeurs disponibles: ¢ .0 v - Lt l
La trésorerie-et' les éguivalents 'de'- trésorerie. comprennent Iesi[
dépdts en espéces et & terme de moins de trois mois. lis sent!
enregistrés 4 la valeur nominale. Les devises étrangéres sont.:
converties selon le taux de fin d'exercice et les profits et les pertesl
sont inscrits dans les produits et charges. ;
ses Comptes de régularisation I :

{
Les comptes de régulanisation de l'actif comprennent les chargesi
& reporter et les produits acquis. Les comptes de régularisation,
du passif comprennent les charges & imputer &t les produits ai
reporter. [

|
ses Pensions :
La société a un systéme de retraite & prastation définie gui prévoit'.
un complément au droit de pension des employés en plus du
régime Iégal de retraite. Ce systéme de retraite est couvert etl
financé par une compagnie d'assurances comme le requiert la:
législation belge.

!

t
++e [nstruments financiers I
1
La société conclut des contrats visant 4 la protéger contre le risque’
lié aux fluctuations des taux d'intérét associés a ses emprunts. Les |
primas payées ou reques et la valeur réelle des instruments dérivés |
sont impulés sur la période du contral et sont inscrits comme
produits et charges d'intéréts.

3
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=+» Reconnaissance des produits et dss charges

Les produits et les charges sont enregistrés au moment od ils sont
encourus indépendamment de leur paiement ou encaissémem.

1

Les produits provenant des services sont reconnus gquand ils sont
acquis. Les facturations pour ces services sont effectuées sur.une
base mensuelle tout av-leng du mois. Les rentrées ron;facturées
a4 la fin de chaque mois sont estimées sur base du trafic et enre-
gistrées & la fin du mois. Les palements regus 4 l'avance sont
reportés et repris au bilan sous les revenus reportés.

*eo Impdts sur le revenu ;- .

L.a société est soumise & Impdt sur les sociétés conformément &
la législation belge en matiére d’impéts sur le revenu. Les impéts
différés résultant de différences temporaires dans la reconnais-
sance des produits et des charges ne sont pas reconnus.
*#» Transactions en devises étrangéres. . .,

.o .. LN 1 : S LA .

Les transactions en devises étrangéres sont converties en EUR
selon le taux de change en vigueur & la date de la transaction.
Les créances et detles a la date du bilan, lbellées en devises
étrangéres, sont ajustées pouF refiéter les taux de change en
vigueur 4 la date du bilan, ces gjustements étant reconnus dans le
compte de résultats dans la mesure.oU les principes compiables
belges le permettent.

AR TR S



rapport du conmmiissaire | r

a I'Assemblée Geénérale des actionnaires de fa société anonyme Mobistar sur tes comptes
annuels pour l'exercice clos le 31 décembre 2005

B AP -

Conformément aux dusposutlons Iégales et statutanres nous vous .ae ﬂttestatlons et |nformat|ons complementalres :
faisons rapport sur I'exécution de la mission de révision qui nous a ‘
été confiée. Nous complétons notre rapport par les attestations et informations:

complémen:aires suivames qui ne sont pas de nature & modifier la

th l'exerc.ce arrété % 31"ds;:pe{p,9rer2005 étab!_ e i M
{\ drsppsmons !égales et réglémeﬁtaires apphcab!es emBélglque. iLerap) ’d&éestnon 'orﬁpmnf.i o8 n} ,,,‘,‘0.,. 16

ld-ion et concorde avec; 1es comptégannuels-’romefbls- nous ne i
*’somrpe;s pasién me‘sifré de‘nqus pronancer surl:’g

Tyt TR

ntée ams: qua de‘sa shuatnonude §gn évolunon prév:

T, DM,

e Ud U eyt L5
r ] ous pouvon *ASAnmOINg conflrmerfque
ot SV R L 5 s PR CIPs

mnsengnaments;foumls pe prpsantent*pa

A

-évideges avec“les m;onnauons ddnt nous. avons comauésance

4 'oontrélevde&-com td lmpoﬂancia mlneure: fa

Hediué o \ S AREUC tmels
LN i L Ay, e Dan W PIARRTE A CR ;-v:*hwﬂf--:..

ux}dlspbsnhon ;

son
cuté de mantére a obtenlr une assurance r son'na-

- ‘Oonformémem a ces normes nous avons tenu compte de l orga- :_,

!w“- *
1
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~ états financiers 2005 consolidés selon les normes |FRS
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conmpte de résultal consolidé T

15
15

T8
157

16,0

| =9.

R

Produits d'exploitation

" Chiffre ci‘affaires dela t:élépr]onie

Chiffre d'affaires de vente de matériel

 Total du chiffre d'affaires -

Autres produits d'exploitation
Total des produits d'exploitation

Charges d'exploitation
Coits d'interconnexion

Autres colts dlacqhisiﬁt;in_‘dg§ produits et services vendus

Services et biens divers ti- it

Avantagés du personnel L. i~

Amortissements et pertes'de:valeur

Autre\sl charges d'exploitation: ] RS R
Total des charges d'exploitation
Résul;at des activités ;:t'exploitaﬁon
Produits financiers

Charges financiéres

i Résliltiaf opérationnel japrés déduction des charges

financiéres nettes

impéts o
Résultat des activités poursuivies *
Part dy érpupe dans le résuitat

Fésultgt de base par action (en €)
Nombre moyen pondéré des actions ordinaires
Résultat dilus par action {en €)

* Nombre moyen pondéré dilué des actions ordinaires

-

En l'absence d'activités.abandonnées, le résultat de la période correspond au résultat des activités poursuivies.

FAERE epnlinh

EELS I hAr

2005

en rmilliers d'€

1404 271 _ 11276 316
46 8140 vt 1” v 64 816
1451085 .7 ‘g,A.w-.l~--1's341t132'
28847 - . <. (34 26 586
1479932 213674718
331 965 l 287 425
142713 B o 136 222
289614 1. . - | 275287
130 926 T w1116 414
172041 00w oo I 172 854
e 9808 ¢t e b 23082,
1076862 ... vx [ 985 110
™ 1--'.[
403 070 " as2608
Dgees T T D 268,
11 608 |87
394 787 - "367 165
124 499 w21 124198
270 288 '] 242 970
270 288 L 242 970
4.28 3.87
63 112 103 62826119
428 - ) + 3.86
63 120 982. ¢owea, 1 62923158
!

LA IS mT Dl henn

2004

en milliers d'€
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bilan consolidé SRS

1
1
v e —_ - - - -
!
' 2005 2004
1 1 en rmilles d'€ en milliers d'€
@®— ns.  ACTIF -
Actifs non-courants T
. 1. -Goodwi - e 10558 .. s+, 10594}
11 .- Immobilisations |ncorpore|tes - 358 696 . ! « . 377370
Ty ‘TanobmséiE.{s'corporenes~ O T T T 44 96s. "o v 418 060
.-3:  Autres actifs non—courantq 197 RV 173
mpbtsdiftéres . _"7086._-_ .- 9281
Total actifs non—courants 841 503 815 478
. (Actifs courants B G L
5. iStocks f'_,_“_?iﬁ-fl.--';’_ LRI e 5 E8 ve 217937
‘6. Créances commermales 169 439 :. » 148881
.~ Revenu af‘acmre'r“-f oL " 23315; 20107
7 Autres actifs courants .- % ! 23 3185y 16 350
":3:' Placafnants d; tFésuorenee_t v;]éurs dlsponlbles "_ ,2 _‘ ‘5:_5_73_4_ N > 1::1—i1bé£?_(-_52}
Total actifs courants .7 - 278 488 vao 310097
Total actif 1119 892 1125 575
- - | M A A
*— CAPITAUX PROPRES ET DETTES

Capitaux propres

110 Capital - ;

+ 45551

10.. Primes d'émission . ‘ 20 670 14191
0 Résenvelbgate TS T TN T 00 T B 7897
10 Réserve pour mstruments Fnancners de couverture 0 -2 731
+ 10 Actions propres T sioes ) )
10 Perte reportée 238 397 108 074
7 Totaleapitaudpropres " T T T T T 746304 S 662045
" Defies honGpuames T T T T T m s
13 & Prats ot emprunts a long ;en'ne productifs d'intéréts . . 0 S 249 379
L12 Prows:ons a & long term terrﬁe v :___ . —::—_ _: 1_—Q§9—E___::_ T _93_3_11
Total dettes non-courantes 10 996 258 750
[ e T T T T e e T

Dettes courantes

© 13" Emprunts a court terme et swaps de taux dinterét___ 2383 - 7@
Dettes commerciales 274 018 197 113

7714 _Dettes libes aux avantages du persormel " "3gqag T 77 "Ua3ema
14 Impdts , 1598 1217
| Revenusdifféres 1T T 1T 7828 7 63988
14 Autres dettes , 387 870

C ol dettas courantes LT T T T T T g g5 Y )
Total dettes ~ ' 403788 562 630,

Total capitaux propres et dettes 1119992 1125575
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lableau consolidé des flux de trésorerie

|
i
- . - . . .
2005 2004.
. en millers g'€ en milliers §'€
Flux de frés:o;eaé provenant cies activités opérationnielles ~* e Tl THATE TR L f;"ﬁ R
Résultat opératlonnel pres deductlon des charges fi nanméres nettes 394 787 367165
A|ustements p0ur i L ' ' i B o
Amortlssements et pertes de vateur e SRR %S LA 172'854
‘P_' Justs valéur des instruments d:_'bés % < I B B
27 Juste valeur du plan d' achat d'actions Tikawen s T Taagggtt i shmiE s fa nit i g
‘Résultat opérafionne aiusté aprés déduction des charges financisres |1 ]
nettes 570 557 541 987
' Stocks (augmentatlon - , diminution +) i 12154 R 935,
Gréances commerciales (augmentation ', edifpIRiition +) < .20558-"F ¢ Yot iy 35724
U1 Bofts dlimpots difierés (aufrieftation - diminution +) | 2195 2 19694
¥ Revenu a facturer (augmentation -, diminution +) 3208 3§ -10902
(7% Autres actifs courants (augmentation -, diminution 4} ' Boes s ash
Dettes commerciales (augmentation +, diminution -) 76 903 50 191
'™ ettesides aix avantages Ju parsonnel (agmentalon +, diminuion ) 4465 " [ w2919
Impéts (augmentation +, diminution -} 381 -2 854
“ ﬁé\rgnﬁs dlﬂérés (augmentatlon +, dlrmnutlon ) N ) o ,-1,2.-27.4*: ] i 7_ _ 711_1_.0615
Autres denes (augmentation +, diminution -) -235 77
Provisions 4 1ong ferme (augmentation +, diminution ) -230 16461
Variation des besoms an fonds de roulement 75173 12 027
Charge dimpdtexigible T 123867 [ 105514}
Charge d'impéts différés -832 -18 681
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelies *™ 521231 N 429819
‘Flux de iféé*oFeﬁeApfovenént des activités d'investissement o D
Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles -235135 -171 247
Revenus provenant de la vente d'équipements ) -~ ses02 T T T
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investlssament -198 633 -171 247
S L S ST
Flux de trésorerie provenant des actlvités de flnancement
Cailonnemaris versés annumdrare . | T T[T
Hemboursements d'emprunts & leng terms productifs d'intéréts -249 379 -364 468
Tésoreris provendnt dun nouvel emprunt & fong terme producif dinteréts 0"~ T [ 249 379)
Clature ou diminution de swaps de taux d'intérét 4 long terme -4 129 -6 225
Remboursement de la quote-part échéant dans l'année d'emprunts ~~ ©T " " 7]
a long terme o -60 000
Emprunis dcouriterme 3 7T T Tggg T T I ag)
Cloture de swaps de taux d' mtérét a court terme 0 -6 435
Capltal exermce des optnons d actlon ___: "—J_‘: ‘-_ " ” .l—.. . _;1_§4i —: L j . 35:7’_5}
-Primes d' émnssuon exercice des optnons d' actnon 6 480 14 098
Achats nets d actlons propres .. ' : _ T T 2043 __ T + _ ' 'vﬁcﬂ
Dividende payé -126 836 I 0
Flux de 'tréslofer?e net proirena:nt des activités de financement -374 786 -169 617

.
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2005 2004

en milllers '€ en millers g'€

‘Augmentation (+), diminution () de trésorerie et équivalents ™~~~ | " UL 0 T T T
de trésorerie L ' . -52 188 : B8 955

.ol s

Trésorerie et équivalénfs de trésorerie au début de I'exercice 1Qé 2 . . .7, 7807

S b e ek e e e = S O U, -
A ; i . . e e . '

e - I L o KLU . .
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de l'exercice .~ 54574 106 762

1
- - E— - . -
- B .-— [ e e et e ome s s o S |
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* Les#lux de trésoreris nets provenant des activités opérationnelles inclue

. »+ les intéréts payés e B (el gt

- les intéréts pergus TR

-_Iésnmgbtspay'es: _7 ‘ ; e B L e

e dn

. . o
- oo o RIETI £ T BT
* .ol N N . - P - - P LRTRY P . -
RPN - ;.| ] 3 L ] 1 et Ot R I T ]
i . -
H A I
§ v o [P
1
3t
i
'
Lo ' 4t ag,
\ i
t
.
- v ! - ' [\
i -
L
i
! R N N N T T S MR
i
-
v ]
PR T A FY L .
o~
7] .
'
* PR » M i
'
-
'
N
. i ’ 4
- ' ¥ ¢ ol PR T 1
1
'
f

page 41



page 42

variations des capitaux propres

- . e ro
- P .
v
- e -
— ’

Solde au 1erjanw§_r 2091 L __4_3_1 839 9:} n: - o
lnstruments de couverture de

flux de trésorerie transférés o
en compte de résultat

A Revenu net recorinu' en B
capltaux propres
' Résu!tat de la période h
Total des revenus et charges
_ i} rec_:éﬁﬁlj‘s ‘durant I'exerclce ':_
Exercice des options d'action

Solde ; au 31 décembra 2004

d' émlsston légale

.

- _‘Cép"‘ila;i Prlmes Héserve _Réserve Actuons Bénéflce Total des

pour propres reporté capitaux
|nstrument5 o ) ) fpropfes_:

fmanclers.de R RN

3575 14098

10 Cloture des mstruments de —,-

couverture de flux de trésorene i 27N 273

i ‘Pale_mgnrtrfpngq sur d'esﬁactlorls - - h o ]
Plan d'achat d'actions 998 998

Revempetrecomwen T T 7
capitaux propres 2731 9981 3729

10 Résultat'de la période = ~ A 13127 _ . .. 257161 270288 ° .

Total des revenus et charges - )

o reconnus durant I’ exercnce . i L 13312_7 2-73] _ : g58 '15?; :2_774‘65'61‘
D|V|dende -126 838 -126 838

10 Exemlcer_d gp_trgnsdactlon 7 1644 6479 T ;” oo T ; 8123 |

10 Achat d'actions propres -6 403 i -6 403

1041 VBN dotohs Fspiss” T T T 7T T T TS s 7]
Solde au 31 décembre 2005 437158 20670 21024 -1 045 238 397 716 204

435514 14191 7897

Gouverturs 7T

0

‘e 0127000 306333

1968 1968
1.968 | 1068
T 235074 242971,
198 285074 2449% ]
: 17 673
27317 o 08074 562945;

S TP A ..

;
!
!
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le croupe Mmobistar

t 1

La socigté mére, les fiiales et I'association momentanée constitutives du périmetre de consolidation sont les suivantes:

[ TR S

Mobistar S.A.* 53 -
Société mére, société anonyme & responsabilité limitée de droit
belge dont les actions sont cotées sur le marché Eurcnext &
Bruxelles

Rue Colonel .BO.L_I:rg. 1:19 [T

B - 1140 Bruxelles

Belgique

Numéro d'identification: BE 0456 B1G 810

o~

Mobistar Comporate Solutions S.A. !
Société filiale & 100%, société anonyme & responsabilité limitée
de droit belge Lz

Rue Colonel Bourg, 149 :

B - 1140 Bruxelles | Lo . I
Belgique ' '
Numéro d'identification: BE 0465 098 568
Liquidés Is 15 décembre 2005 s ,

Mobistar Affiliate S.A. . :
Societé filiale & 100%, société anonyme a responsabilité limitée
de droit belge.

Rue Colonel Bourg, 149

£ - 1140 Bruxelles

Belgique

Numéro d'identification: BE 0420 959 016

Fusionnée dans Mobistar S.A. et liquidée le Ter janvier 2605

Associatior momentanée de droit belge France Télécom -
Telindus, dénommés 'Irisnet’

Intégration en consolidation a 50%.

Rue Colonel Bourg, 149
B - 1140 Bruxelles ..
Belgique P
Numéro d'identification: BE 0545.698.541
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base de préparation

Les états financiers consotidés ont eté préparés’'en application de
la méthode du codt histén'que, sauf en ce qui concerne les’instru-
menis financiers dérivés, qui ont &€ évalués 2 leur juste valeur, Les
élals financiers consolidés sont libellés en euros et toutes les
valeurs sont arrondies au‘millier d'euros le plusiproche (€ 000)
sauf s'il en est précisé autrement.” b

1.-Déclaration de conformité »~ -« ..t o e

-~ [ ! PR 4

Les états financiers consolidés de Mobistar $.A..et de toutes ses
filiales ant &té préparés dans le:respect’ des normes ‘de reporting
international Financial Reporting Standards (IFRS} at* des Inter-
prétations de ces normes. e B AU

e .l o TR ST SIS S SR

2. Base de consolidation + - -.un

P P N RV

L WEST Pon Lok wh e
Les’états financiers consolidés se composent 'des’ états financiers
de Mobistar S.A. et de'ses fiiales au 31 décembre’ideichaque
année. Les états financiers des filiales sont préparés pour la méme

date de cloture que la’ société mére (c'est-a-dire-le 31-’décembre),

en appllcatlon de polmques comptables cohdrentes. 0w wifive

W .
|,(. it " P TR A0 R

En 2005, la-filiale emuérement détenue Mcbistar Afflliate- 8.A%a

fusionné-avec Mobistar SA. avec effet au. ef:janvier 2005. A la
suite de cette fusion, la filiale Mobistar Afiiliate S.A. a é1é tiquidée:

L . Tra

En date du 15 décembre 2005, la fiiale entidrement détenue
Mabistar Carporate Solutions S.A. a éte liquidée.

Les entités suivantes sont consolidées au 31 décembre 2005 en
application de'la méthode de'la consolidation proportionnelle:
. . . ! | .
Mobistar S.A.: 100%
Association momentanée 'Irisnet’: 50%

L'association momentanée 'lrisnet’ est une coentreprise conclue
entre Telindus-et France: Télécom. En. tant que tel, Mobistar ‘ne
détient-directernent ou indirectement aucun droit de vote dans
‘Inisnet”. Toutefois, en application de. l'interprétation SIC 12,
Mobistar en-a conclu. que lrisnet’ -est en réalité contrélée par
Mabistar et par son partenaire. Telindus. De plus, le risque écono-
migue de cette coentreprise est supporté par Mobistar et non par
France Télécom. C

Tous les soldes, transactions, produits-et charges, ainsi-que'tous
les bénéfices et pertes résultant de transactions intra- -groupes sornt
entidrement &iminés en consolidation. .| . ' IR

Les filiales sont entitrement consolidées & compter de la date de
I"acquisition, ¢'est-a-dire.de la date a laquelle Mobistar -prend leur
contrdle, et continuent & étre consolidées jusqu’a ta date de ces-
sation de ¢e contrdle.

-
.
+

3. Date d’autorisation d’émission des!etats financiers
Le 6 février 2006, le Conseil d'Administration -de la sociéte
Mobistar S:A. a examinéiles états financiers consolidés 2005 et :a
autorisé leur publication. I |

. . U LT ;
Les états financiers consolidés 2005 seront’ approuvés:le 3 maj
2006 -par 'Assemblée Générale des . actionnaires - qui 'ciisposé
toulours du pouv0|r d’amender les états financiers aprés leur pubh
cation, R SRS Sl B SRR SN I L
: ’ I T T B B AU

4, Utilisation d’estimations ¢~ »=2s = 70« wa wreasd

La préparation-des états financiers -dans. Ie? respect.des. normes
IFRS nécéssite que la direction procéde & certaines estimations et
hypothéses ayant des incidences sur les montants indiqués:dans
les &tats financiers et dans jes notes d'accoimpagnemem.

Les estimations ayant é1& effectuées lors de lchaque date de repof-
ting traduisent tés' conditions ayant existé alces dates {par exem-
ple!les cours du-marché, les taux d'intérét FT't les taux de change?.
Bien-que ces estimations’ s'appuient sur les meilleures connais-
sances de la direction & propos des événements et des actions
susceptibles d'étre entreprises par Mobista}. les résultats eﬁectifLs
pourraient diverger.de ces estimations... - : o

ot

{
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methodes comptables

v

1. Transition vers les principes comptables IFRS
Les états de rapprochement des normes comptables belges vers
les IFRS ont &té divulgués dans le.rapport annuel 2004:

- Réconciliation des capitaux propres au ler janvier 2004
- Réconciliation des capitaux propres au 31 décembre 2004
- - Réconciliation du compte de résultat de I'exarcice 2004
sz b Ty A 3t ! ! .
Ces états de rapprochement n’ont pas été modifiés debuis leur
date de publication et les nouvelles nommes IFRS entrées en
vigueur depuis lors n'ont aucune incidance sur ceux-cl.
1 i
Dans le cadre de.la préparationsdes états financiers IFRS, les
exemptions suivantes, . prévues clians-la norme-IFRS 1,: ont &té
mises eneuvTe:, | - : . L T R v l
++s Regroupements d'entreprises
AL . [T I
Mobistar décide de ne pas appliquer ta norme IFRS 3 de- maniére
rétrospective aux regroupements d'entreprises. ayant &t@ effectués
avant ta date de transition vers les 'FRS, c'est-2-dire-le 1@r.janvier
2004, Plus particuligrement, I'évaluation des-aclifs st des dettes en
vertu des normes comptables belges a la date d’un regroupement
d'entreprises est réputée représenter, en vertu des normes IFRS, le
colit de ces actifs et de ces dettes A cetie date. La valeur comp-
1able du goedwill dans le bilan d'ouverture IFRS est égale & sa
valeur comptable en vertu des hormes comptables belges a la
date de transition vers fes normes IFRS.

+++ Paiement fondé sur des actions

La norme IFRS 2 n'ast pas appliquée aux instruments de capitaux
propres octroyés au plus tard le 7 novembre 2002.

2. Transactions en devises étrangéres

Lors de la comptabilisation initiale dans la devise fonctionnelle, une
transaction en devise &trangére rlest enregistrée en utilisant le taux
de change au comptant entre la devise fonctionnelle et la devise
étrangére a la date de la transaction. A chaque date du bilan, les
actifs et les dettes monétaires en devises étrangéres seront
convertis en utilisant le taux de cléture.

Les gains et les pertes de change sont constatés comme des pro-
duits et des charges opérationnelles lorsqu'ils concernent des acti-
vités opérationnelles. Les gains et les pertes de change ne sont
constatés comme des produits et des charges financiéres que
lorsqu'ils concernent des activités de financement.

3. Goodwill .

Le goodwill acquis dans le cadre d'un regroupement d’entreprises
est initialerment évalué 4 son colt, ¢'est-a-dire comme |'excédent

du colt du regroupement d'entreprises sur la part d'intérét de
I'acquéreur dans la juste valeur nette des actifs, passifs et autres
passifs éventuels identifiables.

Aprés la comptabilisation initiale, le goodwill est évatué a son colt,
déduction faite du cumul des pertes de valeur.

Une perte de valeur est déterminée en évaluant le montant &
recouvrer de I'unité génératrice de trasorerie afferente au goodwill.
Le goodwill résultant de I'acquisition de- Mobistar Affiiate S.A.
revient a I'unité: de trésorerie comespondant a ['activité mobile. Le
test de.dépréciation du goodwill est-effectué au terme de chaque
exercice financier ou plus fréquemment si des événements ou des
changaements de circonstances indiquent que sa valeur comptable
pourrait &tre affectée d'une perte de valeur, en comparant la valeur
compiable de I'unité d'activité mobile génératrice de irésorerie
avec-sa.juste valaur,ceduction faite des colGts de vente, ou de.sa
valeur d'utilité: :
B R R IESL T THIE A LA Lo . -
L'estimation:de:la-juste valeur, déduction faite des codts en cas de
vente, nécessite ds prendre en compte le cours de bourse de I'ac-
tion Mobistar. Sinon, une estimation de la valeur d'utiiité de l'unité
génératnce de trésorernie correspondant a |'activiié mobile pourrait
étre faite. Cette méathode suppose d'effectuer une estimation.des
flux de trésorerie futurs générés par I'activité mobile et de-choisir
un taux d'escompte adapté afin de calculer leur valeur actuelle.

- - e Ttk

G L e : - A

4. Immobilisations incorporelies

Sont compris dans cette catégorie d'actif les .immobilisations
incorporelles avec une durée d'utilité finie, telles que le codt dss
licences GSM et UMTS, le colt de la conception et du developpe-
ment du réseau, ainsi que le colt des logiciels achetés ou,déve-
loppés en interne.

Les immobilisations incorporelles sont initialement évaluées a leur
colt. Ce colt se compose du prix d'achat, des droits de douvane,
des taxes & 'achat non récupérables, aprés déduction-des remi-
ses et rabais commerciaux, ainsi.que des colts directement attri-
buables & (a préparation de l'immobilisation pour son utilisation
prévue, & savoir les colts des avantages du personnel, les hono-
raires professionnels et les codts liés au ban fonctionnement de
I"actif.

-Aprés lewr comptabitisation initiale, les immohbilisations .incorporel-

les sont évaluées 4 leur colt, 'déduction faite du cumul-des amor-
tissements et du cumul des pertes de valeur.

La valeur résiduelle des immobilisations incorporelles est réputée
nulle, & moins que les conditions prévues par la nome IAS 38
soient satisfaites. ..

Le montant amortissable d'une immaebilisation incorporelle & durée
d'utilité finie est réparti de maniére lindaire sur sa durée d'utilité.
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mMéthodes comptables

L'amortissement des licences de téléphonie mobile débute lorsque
celles-ci-sont prétes & éire mise en service. Les licences GSM et
UMTS ont été octroyées pour une période de respectivement 15
et 20 ans. Toutefols, la période d'amortissement est limitée &.14 et
a 16 années, soit 1a duree résiduelle des ||cences 4 la date de leur
dlsponlbﬂlté pour la mise'en service; =

La durée d'utilité des !ogu:lels achetés et développés en‘interne est
de 5 années (logiciel de réseau) ou de 4 années {logiciel non des-
tinés au réseau) et leur amortissement débute lorsque lerlogiciel a
&té mis en production.

La durée et le mode d'amontissement d'une immeobilisation incor-
porelle & durée d'ulilité finie sont examinés a tout le'moins 4 ta cld-
ture de chaque exercice. Tout.changement-de la durée d'utilité ou
du rythme de.consommation des avantages:économigues futurs
inclus dans l'immobilisation en question;:est traduit.’ de maniére
prospective comme un changement d’estimation comptable.
L'amortissement et les pertes de valeur saont comptabilisés dans le
compte de résultats sous ia rubrique ‘Amortissements et.peries.de
valeur'.

i SRt o

5. Immobilisations corporelles ... .. -’

Les actifs immobilisés suivants sont classés sous la rubrique des
immobilisations comarelles: les batiments, Finfrastructure et I'équi-
pement de réseau, les serveurs informatiques et les ordinateurs
personnels,- le mobilier de bureau, fes améliorations locatives, ainsi
que I'équipement loué aux clients.- : . : .

Lors de leur. comptabilisation initiale, les immaobilisations corporel-
les-sont évaluées 4 leur colt. Ce co0t inclut le prix d'achat, y com-

-pris les droits de douane et les taxes a I'achat non récupérables,

aprés déduction des remises et rabais commerciaux, et toute
dépense directement encourue pour placer 'actif en état de mar-
che en vue de I'utilisation prévue. Les dépenses encourues pour le
remplacement de toute partie d’'un élément des immobilisations
corporelles sont comptabilisées comme acquisition d'un actif si les
critéres d'enregistrement sont satisfaits. Ce co(t inclut également

‘le- colt estimé.du démantélement..des sites du.réseau et de

remise en état des batiments loués, si une telle obligation existe.

PP A ST S
Aprés leur comptabilisation initiale, les immaobilisations comporelles
sont évaluées & leur codt, deduction faite du cumul des amortisse-

ments et du cumul des pertes de valeur. '

ke montant amortissable d'une immobilisation corporelle est répar-
{i de maniére systématique et finéaire sur toute sa durée d'utilité.
L'amontissement d'une immobilisation corporelle débute lorsqu'elle
est totalement opérationnelle pour H'utilisation projetée. -

La durée d'utilité de chaque catégorie d'immebilisations corporal-
les a étd déterminde comme suit:

Batiment 20 ans
Pyibnes ot constructions de réssau 20 ans
Fibre optique - ' 15 ans ,
" Equipement deréseau . - ¢ Bans
1. Equipement de messagerie .'Bang [-i ¢
«  Serveurs informatiques - 5ans z
Ordinateurs personnels “dans |l 7o
Mobilier de bureau 5-10ans

Améliorations locatives 9 années ou durée de la période
Iocativelsi délai inférieur
Equipement de communication loué .. 5 ans ""- I R
- B .2 g ! H H

La valeur résiduclie et la durée d'utilité des immobilisations corpo-
relles sont revues au moins au terme de chaque exercice et, si lgs
prévisions différent des estimations précédentes, les changements
sont traduits de manidre prospectwe comme un changement d'es-

timation comptable' :

L'amortissement et les pertes de valeur sontI comptabilisés dans le
compte -de résultat;sous la rubrique.'Amortissements et pertes de
valeur', - . o+ b T at ‘

- TN A

Une immobilisation corporelle doit &trz-éliminée du bilan lors de sa
sortie ou lorsqu’elle est hors d'usage en pelrmanence &t que plus
aucun bénéfice économique n'est'attendu. de sa sortie. Les profits
ou Ies pertes provenant de la mise hors serv:ce ou de la sonlie de
I'immobilisation corporelle doivent &tre enregistrés comme produits
ou charges dans le compte de résultat de I:exercice durant lequel
I'immobilisation corporelle est éliminée du bilan.

Le collt de démantélement des sites du rés:,eau est mesuré sur la
base des durées connues des baux de location des sites, en par-
tant de I'hypothése que la probabilité de reriouvellernent achaque
date de prorogation sera-trés élevée et entenant compte du fait
que tous les sites devront étre démantelés a terme. L'actii &
démanteler est évalué en utilisant les taux d'inflation et d’escompte
appropnés . T

6. Pertes de valeur sur immobilisations.. - ;. -~

v i 0 .

Mobistar évalue, & chaque date d'établissemeant du bilan, les indi-
cations tendant & étayer la nécessité'd'act?r ung perte de valeur
sur immobilisation. En présence d'une telle indication ou si un test
annuel de dépréciation d'une immobilisation est nécessaire,
Mobistar procédera & une estimation du rr{ontant recouvrable de
I'actif.’ La smontant: recouvrable.d’un ‘actif-ést la montant le plus
élevé de la juste valeur deit'actif ou de. l‘uniu'é génératrice de tréso-
reria auquel il appartient, déduction faite des colits de vente et de
sa valeur d'uiilité; il est calculé pour un actrf donngé, a moins que

-I'actif en question-ne génére aucun flux de trésorerie entrant qui

soit en grande partie indépendante des ﬂux de trésorerig entrants
générés par d'autres actifs ou groupes d'actifs. Lorsque la valeur
comptable d'un actif excéde son montant recouvrable, I'actif est
considéré comme ayant- subi une perte de valeur et sa valeur
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tibles pourront étre imputés, sera disponible.

comptable est réduite & son montant recouvrable. Lors de ['éva-
luation de la valeur d'utilité, les flux futurs de trésorerie estimés sont
escomptes & leur valeur actuelle par le biais d'un taux d'escompte
avant impGt qui traduit les appréciations par le marché de la vateur
temps de I'argent et des risques spécifiques & cet actif, Les pertes
de valeur sont constatées dans le compte de résultat, sous la
rubrique “Amortissements et pertes de valeur’.

7. Charges.d’emprunt.

Les charges d'emprunt sont enregistrées en charges pour la périg-
de au cours de laguelle elles ont été exposées.

oL PR -
8. Subventions publiques: ..
Une subvention publique n'est enregistrée que lorsqu'il est raison-
nablement certain que ladite subvention sera effectivement versée
et que I'entreprise respectera les Icondltions qui y sont attachées.
Lorsgue les subventions concernént un posta de charge, elles doi-
vent étre comptabilisées en produits, sur une base systématique,
sur les exercices nécessaires, pour les rattacher aux cbms ligs
qu'elles sont censées compenser.. R :
Lorsgue lzs subventions publiques sont attachées & un actif, leur
juste valeur est portée au credit de la vaieur comptable de 'actif et
est inscrite dans le compte.de résultats surla durée d'utilité
escompiée de I'actif sous-jacent- par- le-biais d'aninuités d'un
montant égal. fa '

9. Stocks -

Les stocks sont des actifs détenus en vue d'étre vendus dans le
cadre de.I'exercice normal des activités; il s’agit essentiellement
des terminaux de téléphonie et des cartes SIM.

Les stocks sont évalués au plus bas du colt d'acquisition ou de la
valeur nette de réalisation. Le colt des stocks comprend tous les
colts d'achat, les colts de transformation et les autres dépenses
encourues pour amener les stocks a Fendroit et dans l'état ou ils
se trouvent. Le coit des stocks est déterminé selon la méthode du
premier entré - premier sorti (PEPS),

10. Impéts différes - . = T
Les actifs et passifs d' |mp6t différé sont consta1és an cas de dlf‘fé-
rence temporaire entre la valeur comptable et la base fiscale-des
actits et passsfs

P |
Un actif d'impdt différé est également enregistré pour le report de
pertes fiscales récupérables non,utilisées et pour les crécl:i‘its d'im-
pdt non utilisés dans la mesure o il est probable qu'un: bénéfice
imposable, sur lequel ces pertes fiscales et crédits d’ |man déduc-

BEURIFr TN

Les impdts différés sent comptabilisés comme des produits ou des
charges dans le compte de résultat, mais dans les capitaux prop-
res si fimpdt concerne une transaction directerment imputée dans
les capitaux propres.

Les actifs et passifs d'impét différé sont évalués au taux d'imp6t
dont I'application est attendue sur 'exercice au cours duquel 'ac-
tif sera réalisé ou le passif réglé, sur base des taux d'impdt et des
reglementations fiscales qui ont-gte adopiées ou quas adoptées a
la'date de cldture.

Les actifs et passifs d'impdt différé ne sont pas escomptés.

Les actifs et passifs d'impét différé sont compensés et le montant
net est présenté dans le bitan lorsque ces actifs et ces passifs peu-
vent: &tre. Iégalement:-compensés et:lorsqu’ils concement : des
impdts-sur, les revenus:pergus par.la méme autorité fiscale, = . a»

R HA RS W N (R

11. Actions propres

Les rachats d'actions propras.sont.déduits des.capitaux propres.

Aucun profit ou perte ne doit étre comptabilisé dans le compte de
resultat lors de I'achat, de la vente; de I'émission ou de Fannulation
d'actions propres.

12. Trésorerie et équivalents de trésorerie
La tréscrerie et les équivalents de trésorerie se composent des
liquiclités et des deépdts en espaces a un temme maximal de trois
mois. Les liquidités et dépdts en espéces détenus auprés d'insti-
tutions financiéres sont évalusés a leur valeur nominale. Les décou-
verts en banques et ceux résultant de la gestion centralisée de |a
tresorerie au niveau du -groupe France Telécom sont classés
comme des dettes financiéres & court terme. '

13. Instrurments financiers
»++ Somptabilisation initiale et décomptabilisation:

Un actif financier ou un passif financier est comptabilisé au bilan
lorsque Mobistar devient une partie aux dispositions contractuelles
de I'instrument financier.

1.es actifs financiers ou les deties finarciéres sont constatés le jour
du régtement. o

Un actif financier est décomptabilisé lorsque les droits contractuels
sur les flux de trésorerie ligs a I'actif financier arrivent a expiration.
Une dette financigre est sortie du bilan lorsque I'obligation précisée
au contrat est éteinte, annulée ou arrive 4 expiration.
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eee Actifs financiers

Les actifs financiers sont classés soit comme des actifs financiers
& leur jusie valeur par le biais du compte de résuttat soit comme
préts et créances.
Lors de leur premiére comptabilisation, les actifs financiers sont
évalués a leur juste vateur, majorée; en cas d'investissements aut-
res que ceux classifiés comme actifs financiers & leur juste valeur
par le bials di compte de résultat, des colts de transaction direc-
tement attribuables. La désignaticn et la classification-des actifs
financiers sont révisées a la cldture de chague exercice, Iorsque
cela s’avére autorisé et appropné IR IO Lo SR O
I LR e . . I

Mobistar évalue & chaque date de clbture dans quelle mesure une
perte dé valeur doit tre ‘reconnue potr-un “actif. financler-ou-un
groupe d'actifs financlers:.: «. . & = L A ar oy ot e

> Les actifs financiers a:leur juste valeur parle:biais-du:.j

"

b 'compte de résultat' P I T O A A T

o,

ALY IR TRNRTRN Y - BN RN S S H APl
Les actifs financiers classw és comme détenus A des fins'de trans-
action relévent de cette’catégorie. Les actifs financiers détenus a
des fins de transaction sont les actifs financiers acquis aux fins d'é-
tre cédés A court terme. Les instruments dérivés sont également
considérés comme détenus & des fins de transaction, & moins qu'il
ne s'agisse d'instruments de couverture désignés et efficaces. Les
profits et les pertes sur les investissaments détenus a des fins de

transaction sont constatés en comp:e de résultat.
> Préts et créances

Les préts et créances sont dos actifs financiers non-dérivés avec
paiements fixes ou déterminables, qui ne sont pas cotés sur un
marché actif. Ces actifs sont comptabilisés au colt amorti, par le
biais de la méthode du taux d'intérét effectif. Les profits et pertes
sont constatés dans le compie de résultat lorsque les préts et les
créances sont sortis du'bilan ou lorsqu’ils accusent une perte de
valeur, ainsi que par le biais du processus d'amortissement.

Les créances commerciales et-les autres créances a court terme
dépourvues de tout taux d'intérét stipulé sont évaluées au montant
original de la facture ou au montant nominal lorsque 'incidence de
l'actualisation est négligeable. Une perte de valeur sur créances
commerciales et sur autres créances a court terme est constatée

-gdans e compte de résultat lorsque'leur valeur comptable est infé-

rieure & la valeur actuelle’ des-estimations des flux de trésorerie
futurs.-La perte de valeur est évaluée sur une base individuelle, ou
par catégorie segmentée lorsque la perte de valeur individuelle ne
peut pas étre évaluée. Les créances commerciales et les-autres
créances a court terme sont présentées au bilan nettes de toute
perta de valeur cumulée. - - ‘

-satisfaites.

‘juste valeur.a.» -t

»e¢ Dettes financiéres - '

> Préts et emprunts productifs d‘intérét’s o
Les préis et emprunts sont initialement comptabilisés & la’juste
valeur de la contrepartie regue, déduction ta:te des colits de trans-

!

action directement attibuables.  f- ' s wa e s o el

Aprés la comptabilisation initiale; les préts ‘et emprunts: productifs
d'intéréts sont ensuite dvalués au colt amorti; en application de ia
méthode du taux d'intérdt effectif. r 1 7 oL e L e R
LTS ] e Lo _“;."';.:fn
Les profits et pertes sont constatés en produits et charges lorsque
les dettes sont sorties du bitanyainsi' que par le'biais du processus
d’amortissement.

» Couvertures des flux de trésorerie

Au début d'une relation de:couverture, Mobistar désigne et docu-
mente officiellement cette relation de couverture & laguelle elle
souhaite appliquer la comptabilité de couveﬂure ainsi que les
objectifs et la stratégie de gestion des nsques sous-tendant la
conclusion de la couverture. Cette documentatlon inchut lldentuf‘-
cation de l'instrument de couverture, Iétémem ou la transaction
couvert{e), la nature du risque couvert et la !rnaméra dont Mobistar
évalue l'efficacité de I'instrument afin.de clompenser I'exposition
aux changements dans les flux de trésoreria attribuables au risque
couvert. Da telles couvertures sont censées étre d’une grande effi-
cacite pour compenser les variations des ﬂux de trésorerie et sont
évaluées en permanence afin de s'assurer Ide leur efficacité réelle
durant'toutes les péricdes de report:ng financier pour lesquelles
clles ont &té prévues. - .- - . j
+ LA : LI re I3

Les couvertures de flux de trésorerie sont une couverture du risque
de fluctuation de ceux-ci, attribuable & un nsque donné, associé a
un actif ou & un passif donné. P

Une relation de couverture est soumise |2 la comptabilité de
couverture lorsque toutes les conditions relatives 4 sa désignation
et & sa documentation formelies, ainsi=qu|'a son efficacité sont

Les dérivés de couverture des flux de trésorerie sont dvalués & leur

SRR A WRL GrE s T . .
Si les conditions sont-satlsfaites au cours de la période, la quote-
part du profit ou de la perte sur les instruments de couverture qui
est supposée étre une. couverture efficace :esi-constalée directe-
ment en fonds propres, netie des impdts djﬁéréS'y afférents, et la
quote-part inefficace du profit ou de la perte sur linstrument de
couverture est constatée dans le compte de résuliat.

Si l'instrument de couverture vient & expiration ou est cédé, s'il'y
est mis un terme:ou &'l est exercé sans remplacement ni recon-

Pl
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duction, ou st son appellation en qualité de couveriure est révo-
quée, les montants antérieurement reconnus dans les capitaux
propres y demeureront juscu’a la survenance de la transaction pré-
vue, Si la transaction sous-jacente ne devait pas étre concrétisée,
le montant sera versé au compte de résultat. T

> Dettes commerciales et autres dettes a court terme

Les- dettes .commerciales et les autres dettes & court. terme
dépourvues de.tout taux d'intérét stipulé sont évaluées-au-montant
original de la facture ou au montant nominal lorsgue-'incidence de
I'actualisation est négligeable. ‘

. . ..
\ . R

> Compensation d’un actif financler ot d'une dette financiére
) y

Les créances et les dettes commerciales sont compensées et le
montant net est inscrit au bllan lorsque ces montants peuvant étre
légalerment compensés et lorsque les parties concernées sont clai-

rement disposées a les régler.sur la base des montants nets, « .

14. Paiement fondé sur des actions . .. -, . *-
Les collaborateurs de Mobistar pergoivent une rémunére{tion dont
le paiement est fondé sur ges actions.
Dans le cadre des exemptions prévues .par la ‘norme IFRS 1,
Mobistar opte pour la non-application de la norma IFRS 2 aux
instrurents de capitaux propres ayant été accordés au plus tard le
7 novembre 2002,
Le colt de toutes les transactions ultérieures avec les collabora-
teurs, réglées en instrumenis de capitaux propres, est calculé en
faisant référence a la juste valeur des titres en guestion & la date de
leur octroi. La juste valeur de ces transactions réglées a}u meyen
d'instruments de capitaux propres sera déterminge d'aprés les prix
du marché éventuellement disponibles, en prenant en compte les
modalités et conditions d'cctroi de ces instruments de capitaux
propres. Siles cours du marché ne sont pas disponibles,:une tech-
nique d'évaluation appropriée sera utilisée. Lors de évaluation des
transactions réglées au moyen d'instruments de capitaux propres,
il ne sera pas tenu compte des conditions de performaﬁce autres
que les conditions liées au prix des actions, le cas échéant.
Le colt des transactions réglées au moyen d'instrumentside capi-
taux propres conclues aprés le 7 novembrs 2002 est enregistré,
moyennant une augmantation éguivalente en capitaux propres,:sur
la péricde au cours de laquelle les conditions de performance
etfou de service sont remplies, période qui se cldture 4 la date &
taguelle les collaborateurs peuvent pleinement faire valoi'r leur droit
a cette émission. . . e

. . | )
A chaque date de cidture et jusqu'a la date de dévolutibn. le codt
cumulé des transactions réglées au moyen d'instruments de capi-
taux propres traduit la mesure dans laquelle la période de dévolu-

sfaite.

tion a expiré et se base sur la meilleure estimation des instruments
de capitaux propres qui serant en définitive dévolus.

15..Provisions & long terme

Des provisions sont constatées torsque Mobistar dispose d'une
obtigation actuelle {uridique ou implicite) résuttant d’'un événement
passé, il.est probable qu'une sortie de-ressources représentatives
d'avantages .économiques sera nécessaire pour éleindre cette
obligation et,une-estimation fiable du montant de-F'obligation peut
étre effectuée.- -, - . L e

Si Mobistar §’attend au remboursement de tout ou partie de la pro-
vision, ¢e remboursement sera constaté comme un actif distinct,
mais. uniguement, lorsque le remboursement sera, pratiquement
certain...Les .charges, relatives-a toute provision: sont- préseniées
dans le compte de résuitat, nettes de tout remboursement.. .~

Lorsque:Feffet-da la valew: temps de 'argent. est-significatif, les pro-
visions sont actualisées en utilisant un taux.actuel: avant \impét
refiétant, le cas échéant, les risques spécifiqgues a I'élément de
passif. En cas d'actualisation des montants en question, le reldve-
ment de la-provision:d & I'évolution du temps sera.comptabilisé
en charges financigres. - . -, -
L'estimation des colts de démantélement des sites du réseau et
des colts de remise a neuf liés aux immeubles louds constitue un
élément das immaobiiisations corporelles. Cette estimation est éga-
lement enregistrée comme une provision qui est mesurée en utili-
sant les taux d'inflation et d’escompte appropriés.

16. Avantages du personnel

Les avantages du personnel & court terme, tels que les salaires, les
rémunérations, les cotisations de sécurité sociale, les congés
payés annuels, l'intéressemeant aux bénéfices et les primes, ainsi
gue les frais médicaux, les voitures de société et les autres avan-
tages sont enregistrés pendant la péricde au cours de laquelle le
service a été rendu par le collaborateur, SO

Les avantages du personnel & court.terme sont comptabilisés
comme ces dettes résuliant d'une obligation- légale ou implicite
actuelle et lorsqu'une estimation fiable de ces dettes peut éire

sy e o . r o P

Le régime d’assurance-groupe postérieure & lemploi est classé
comme un régime & cotisations definies, étant donné que le ren-
dement. minimal légalement imposé est garanti par.les modalités et
conditions actuellemant en vigueur du-contrat d'assurance-grou-

pe, sans charges suppiémentaires dans le chef de Mobistar.
17. Produits des activités ordinaires

Les produits des activités ordinaires ne sont comptabilisés que
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dans la mesure ol il est probable que les avantages économiques
reviendront 4 Mobistar et ol feur montant peut tre évalué de fagon
fiable.

Les produits ges activités ordinaires provenant de la vente de biens
sont envegistrés-lorsque la quasi-totalité des risques et des avan-
tages inhérents & la propriété des biens et le contrdle sur ces der-
niers ont été transférés & I'acheteur. KR e

Les produits des activités ordinaires découlant de la prestation des
services sont comptabilisés en fonction du degré d'avancement de

la transaction-a la date de cléture. , .

Les produits des activités ordinaires sont évalués 2 la juste valeur

de la contrepartie regue ou &:recavair. L WG

complabilisation y afférents sont les suivants:

.

vee Vente g"éqp_ipement frt e .

P g e f

Les ventes d'équibemem aux c.anaux de distribution et aux clients
finaux sont comptabilisées en produits lors de la fivraison. Les ven-
{es en consignation sont enregistrées en produits lors de la vente
au client final.

s+¢ Contrats d'abonnement

‘Les produits générés par le trafic sont comptabilisés en fonction de
T'usage et les droits de trafic non utilisés sont reportés lorsque ce

droit de report existe. Les abonnements facturés par anticipation
sont reconnus en produits au cours de la période d'abonnement.

ese Vente de cartes prépayées « .

Les ventes de cartes prépayées sont enregistrées a leur valeur
nominale en tant que produit différé au moment de la vente et
reconnues en tant que produits dans e compte de résuftat a
mesure de leur utifisation.

s#» Partage des revenus

Les produits découlant de contrats conclus avec des fournisseurs
de contenu tiers sont enregistrés aprés déduction des commis-

-sions qui leur sont versées en contrepartie du produit fourni ou du -

service rendu.
sss Produits reconnus lars du paiement :
Les produits dont le recouvrement n'est pas raisonnablement

assuré au moment de la vente sont différés jusqu'a la réception
effective du paiement.

o, b

Les produits,das activités ordinaires spécifiques et les critéres.de ., contrat de jocation.

LY

TR T

*+s Produits locatifs de sites du réseau

Concernant les contrats de bail relatifs aux sites du réseau en vertu -
- desquels Mobistar est I'unique responsable du respect des termes

. | )
et conditions qui y sont spécifiés, les one{s sont enregisirés en
charges. Les ravenus générés par les contrats de sous-location
des sites conclus avec d'autres opérateurs sont comptabilises

-« comme des produits des activités ordinaires. ; 4- -

18. Contrats de location ey, L

.. Un contrat- de location en vertu duquel _la‘_qug.'siﬂotaliié,des risques
et des avantages inhérents & la propriété n'est pas transférée al
preneur est un contrat de location simple; les paiements au titre de

: conwrats.de location simple sont comptabilisés en charge dans le

compte de résultat sur une base lingaire pendant toute la durée du

R Uiy oL e, N
19, Commissions de fidélite. |
3 - ERILIC FIN L
Les commissions de fidglité obtenues par les canaux de distribu-
tion sur les contrats d"abonnement sont prises en charges lors de
la souscription du contrat.

20. Escomptes financiers

Les escomptes financiers accordés aux clier}ts ou regus des four-
nisseurs pour paiements anticipes sont déduils des produits et des
colts des.ventes lorsgu'ils sont exposés. !

o NE

21. Dividende
Un dividende déclaré par I'Assemblée Géné!rale des actionnaires
aprés la date du bilan-n'est pas comptabilisé comme une dette &
cette date. : ! S

~



notes concernant les létats fiho‘nciers consolidés

1. Immobilisations incorporelles et goodwill {en 000 d'euros)

o o L~ Goodwlll . - Licences Coits Aiitres Total v
: i : .GSM et |niernes de immohilisations des
-, - L i , UMTS développement - inglca(porel[es. immodilisations
e e T, T i S . v o desoftwdre o 0 ., .7 . indorporelles -
Valeurc!acqursmon o ' T
. Austidecembre 2004~ T T UiGsea 7 iaas T mowes | mees 110540
Mutations de I' exerclce '
_hastons T T T T s T s e
Cessions et désaﬁactatlons : 11677 - =11 677 :
T AU décermbre 2005~ . 10858 ' 373441 27243 sezane 763503
- et . . bl '
Amonlﬁs-ér;e;ts_et ;;enes de Ualeur ¥ ‘m-'_"f“-f 3 T T B2t i : ,'f, T ‘7 E 1_.. )
___Ay_sj décembre2004 <~ T 0 130 832 6919 195 419 333170 "
- -*Mutations de V'exercice: oo _ 7 . )
_Additions _ o _.I 22563 " 4 6T < Usgapot Ut szt
Amomssementsactésannulésalasulte de e - . - e a S ' ‘
o _cessions et désaffectations S N o -11483 .M 493 )
AI.I 31 décembre 2W5 i 0 153 395 11086 240 326 404 807
Valeur comptable netie au 31 décembreZDOS ‘10 55'5 o 220 046 IRt ST 122 a93 358 596
i . 1 - R
.
s»s Goodwill

L'acquisition de la société Mobistar Affiliate S A a été réalisée en deux phases: 'achat initial de 20 % des actions en avril 1999 et
’acquisition du solde de 80% en mai 2001,

Dans le respect de I'exemption choisie en application de la norme IFRS 1, aucuna mise en ceuvre rétrospective de la norme IFRS 3 n'a
été effectuée relativement aux regroupements d'entreprises précédant la date de transition vers les IFRS. Par voie de conséquence, ala
date de transition, la valeur comptable du goodwill découlant de I'acquisition de la société Mobistar Affilate S.A. est identique & la valeur
précaedemment déclarée en veru des régles complables belges. e S T

Le goodwill déclaré est imégralement attribuable & I'unit_é d'activité mobile génératrice de trésorerie. Le test de dépréciation du goodwill
ost réalisé & tout le moins au terme de chague exercice financier afin d'évaluer si sa valeur comptable n'excéde pas scn montant recou-
vrable.

La valew comptable du secteur d'activits mabile peaut éltre déduite du hilan établi par secteur d'activité {voir note *18. Information, secto-
rielle’) en date du 31 décembre 2005:

Actifs \ 1 057 506 .
Dettes, revenus différés exclus -306 819
Valeur comptable : L et . .750 687

La juste valeur du secteur d'activité mobile peut éire estimée trés proche. du montant de la capitalisation boursiére de Mobistar, en rai-
son du niveau de performance de I'activité non-mobile jusqu'a présent. o .

6327365 .- -« - Co
67.00

Nombre d'actions ordinaires au 31 décembre 2005
Prix de |'action au 31 décembre 2005 (en euros)
1 N . .
Etant donné que le montant recouvrable du secteur d'activité mobile, goodwill compris, excéde sa valeur comptable, aucune perte de
vateur ne deit étre consiatée.
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notes concernant les éfats financiers consolides

*e¢ {[mmobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporefies générées en interne et les autres immobilisations incorporelles incluent les colits de développement
des logiciels et les colts des licences de logiciels. . Y
- SN

La durée d'utilité de certains de ces actifs a été réévaluée de 5 & 4 années de maniére prospective & corhp;er du 1 er.,ia[iyier 2005, ce
qui a généré un effet défavorable net de 9.540 miliers d’euros sur les dotations aux amortissements de 2005. e

L'amonissement.de la licence UMTS a débuté en avril 2005 lorsque e réseau ‘3G a été déclaré technxquement pret a étre mis en ser-
vice dans la région d'Anvers. La licence UMTS est amortie linéairement sur 16 années et les dotations aux amomssements s'élevent &
9,4 millions d'eurcs en annéa compléte.

2. Immabilisations corporelles {en 000 d'euros)

L . : et A et Ly I o - RS

o___ LAl T e & ws .. Temaing - . Iestallations, ., -Mobilieret; ., . . Autres . .. ,i_,'[ptal des. ., ..y
et machine et matériel immobilisations  immobilisations
constructions | outillage routant corporelles ébrporelles
S Va!eurdacqmsmon T deenennE Do s mEd T e T
Au 31 décembre 2004 ST 63440 100256 20401 o088 "
Mutations de I exefmce
Acqu:smons ycomprls la : ) ) - AR g i “ g ' i ; -
production immobilisée - "L 44963 117448 -'7 7884 o+ -Wiip00' TS 1170495
Codts de démantetement -+ 1855 AT e e T Y T yggs T T T
Cessnons et désaffeclations" R - -2 613 ~i54 413 o =726 . -925:.t : -153 677
Au 31 décombro 2005 7 ssrost 497 525 107414 19676 1012872
' S L Vo R R U T
. 'Aﬁqo‘r’tiss_é_ments get ‘_.pglnqsv'de valeur : an I )
Au 31 décembre 2004 169 116 316 939 83 552 11 472 581079 B
_Mutationéda I-'_ex_ertr:.icpz o o ] ' _. . ’ 7 . ) ‘
Additions ) . ) ) 13 198 K “60 594 o 6 12_3 1 82?~ . A §1 742
Pertes de yaléu[aété‘és T ] 1628 3963 s “ v ] - 6 366 . o
Coots de démantétement R - 2 . g L e
Amortissements actés annulés Ala s;uige_ ' o S ' v ) | "’
de cessions et désaffectations 2 634 -118 11 - -714 -925 ¢122‘ 384 )
Au 31 décembre 2005 Tiarees 263385 " ‘se7ss’ 12800 [sa7e0
Valeur comptable nette au 31 décernlre 2006 205972 234 140 17 678 7176 464 966
[N Lo
sss Investissements o |
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. . . I
La majorité des investissements consentis par Mobistar en 2005 concernent le renouvellement, 'extension et I'optimalisation de son ,

infrastructure radio dans les réseaux '2G’ et '3G', ainsi que le déploiement de la technologie EDGE. <= o

Le montant brut total des investissements en immobilisations corporelles pour 2005 s'éléve’ 4"-170.495 milliers d euros et-la valeur.
comptable ds I'équipement de réseau obsoléie remplacé et vendu s'étéve 4 36,293 milliers dieuros, générant une plus -value de 1.954
milliers d'euros. e :

se» Modification des durées d’utilité

La durée d'utilité des immabilisations corporelles a été réévaluée de maniére prospective & compter du 1er janvier 2005, avec un impact
positif de 9.631 milliers d’euros sur les dotations aux amertissements de 2005.




PR

o— Catégorias dtmobilisations corparelles ' ) " Durée 'd‘utiliték,.'_ ' i " Effetsurla’
. : o o de . . A, ; chargd .-
‘ .+ diamortissement
Constructions, shelters, pyldnes . 8 20 14 325
. Equpementdemessagerie .~ 8 _ . s T " s "
Ordiriateurs'pérsonnels o S o3 o B/
Sevews e T T g T s T T e ]
Fibre opthue et infrastructure du réseau fxa _ . a8 15 . :’2_?2_9 .
" Yotalt TR cTo ST T i 9 631 ‘

I Tt T L ST TR Py R, - - - .- - e m

ses Porte de valeur des actifs

Qutre la réestimation de la durée d'utilité des actifs, une perte de valeur a été constatée sur les immobilisations corporelles & concurrence
¢'un montant de'6.366 milliers d'euros en 2005 et acté sous la rubriqua *‘Amortissements et pertes de valeur' dans le compte de résu'-

1at. - v

P

La perte de valeur de 6.366 milliers d'euros enregistrée au cours de I'exercice, qui a éte determinge par actif lndwlduallsé peut &tre pré-

cisée commae,suit;- Lo PENRT 1 e End eO% BLL :
Colits de construction des sites 1628
Equipements de réseau obscléle oo 3963
. Fermeture de points de vents - mobilier s 775
s Total - 6 366 .

T o0, v

I

La juste valeur de I'équipemeant de réseau obsoldte, déduction faite des colts de la vente, est nulie et les durées d'utilité des colts de
construction des sites & démanteler et des magasins a fermer ont été ajustées en tenant compte des dates de damantélement 2t de fer-

meture attendues. . - . ..

+++ Subventions publiques . '
]

Une subvention publique d'un montant de 3.148 milliers 'd'eurés aété regue en 1997 en provenance du Gouvernement be Ié Région wal-

lonne, afin de participer & I'invesiissement dans un immeuble de bureaux et dans son équipement.

Toutes les congitions et modalités inhérentes a cetle subvention publique sont s.atisfaites.

PY ‘ e L oy 2005, 2004 - J

Valeur comptable nette au 1er jan\ner ! 305 374
: e e b o ot it o 2 1 e ot e ot et bt e 2 s e ettt o e = e e e ——

" Acté en compte de résultat -26 -69
....... — e m e e e e o e — —m e e n e T —)

Valeur comptabls neﬂe au 31 décembrs 279 305

3. Autres actifs immobilisés {en 000 d’euros) e R :
. l 'Cautionnémehts recus eriunuméraire S ,.!; B R S o I r J
Valeur comp!able nette au 31 ‘décembre 2004 © T AL T 173 ¢ o LR R
i e e —— o et L ———— - —— i m— —— o =
Addlllons . . 24 _]
e e i i e m m m e e —— e . e ——— i s 4 ———
Valeur comptable nette au 31 décembre 2005 197
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notes concernant les états financiers consolidés

4. Impdts courants et différés (en 000 d'euros)

ess Actifs d'imp6ts différés

. | - . ] 31.12.2005 - 31122004

Déduction pour investissements T 5 402 Pt 7203
Dérives (swaps d' lntéret) et T I N Y- .
Prise en charge dBS intéréts mtercalarres ‘ - - ’ ‘ 1 DG4 ) ‘ B 526 C T
Prise en charge des coats de développemem des srtes Intranet - cod, 780 . el - 475
Annulatlon dael' amortissement du goocwﬂl o 0 ‘ - =482 ’
! ' T Autres : . oo - DL RN o A '7 S -i---130 . " .t "-'.- FRELI ‘“‘;-140' ) ‘_,:?ti
Total des actifs dr‘Irrlpbts dmérés nets o . oW 7086 - e.tt.s de|rgiEmr. 0 '
s++ Principaux composants de la charge d’impdt : Tonenl a -
o_[ L S 31.12.2005 3_?.12.2004 é
Charge d'impét de l'exercice exigible 13+ ' 123667 Lot - 0 105514 - M
Charge d'impét efigii::le des exercices'antérieures N j00- e ke g
Charge dimpot dlfféré afférente a la nditidico stan I N S ’
raverssment des drﬁérences temporel les 83 ’ _1é 681 ‘15
Charge d'impét ’ ' 124409 ¢ - 124195 i

e+ Impots courants et impdts différés relatifs aux éléments de capitaux propres

o_l S g e 322008 . 3{.1.2.2004.,, J
Actif ' |mp6t dlﬁéré relahf ala pams aﬂicace des swaps d'intérét v
Cqui quallﬁent pour la comptabilts de couverture (Cash Fiow Hedge) N i 1309 ]
A A
*++ Relation entre la charge d'impdt et 1& bénéfice comptable
.____fL C gt e e .. 31122008 . ost2d
Bénéfice comptable consolids o S s - 3;57._165 o ‘
. Charge d' lmpﬂt au taux de’ 33 99% . - 134188 .- 124 799 !
Impét relatif aux drfférences permanentes . ] h "
. . Charges fuscalemen: non déductlbles . . . - DA 919 .~ P . l23()3 « . g
. Moms-value déductlme sur Ia panlcnpatlon dans
' Mobustar Corporate Solutluns S.A. ’ T - 7584 -
. Goodwrll Mobistar Aﬂ'llata 5. A - 482
s Amortrssemenl du goodwull Moblstar Cnrpoa‘ate- ; ’ . o 3
Sol:ur)nss A - AR o ‘ -4 086 a
; T Irls'ﬁ-et "perte avant |mp61 non déductsble Lo T 1 018 ToEr :
Crédit d' lmpOtgt;fAmvest!ssémems o oo T Ty -574 T N
Chargadlmpbt sur ex.ercwés antérl-eurs ) T A- T .{00 o ’ - X
cruar-géd'imp'ot dalaxercice T TR YT adage U T T 24188
Tauxdlmpm eﬂacm moyen Aﬂ_; ”; " ST T T msen T saes% A
el PSRN T S A
- -

N




" ﬁ " LY . : ra \ [_: 1 4 :
1
;
|
f
5. Stocks {en 000 d’euros}

._| Marchandises , ok | 31.12.2005 31.12.2004
Coiit des stocks i 8393 20 519
Déprématlon des stocks ' B ’ -2 850 ’ 2522
Stocks - valeur nette de réallsatlon ' 5843 . 17,997

PRV . . - - PR
" Codt des stocks pris en,charge durant Fexercice 62 666 . . 79 453

L e T .. .. I e e T e e

]

Les stocks se composent essentiellement des GSM st de:s cartes SIM. - -~ - - oo et .o , e

s | s e . .o oL
Les stocks ont sensiblement diminué dans le courant de I'année, en raison principalement d'une décision de justice interdisant, & compter
du 11 janvier 2005; la vente conjointa de terminaux avec cartes SIM et crédits d'appels ou de terminaux-avec crédits d'appels:

'

6. Créances commerciales (en 000 d’euros) :

0—! e . S . ‘, i o . K 31.12.2005 toe "+ 31:12.2004 - E;*
Créances commerciales - Valeur brute .1 -+ X 204720., . s te, 182638

) 'Correcuon de valeur - Cluents douteux o1 ’ : . _ ‘. 7 'ﬂ | X _,,,:35283- 2 - --33 ?57 i j“ :
Créances commerciales - Valeur comptable nette Lt o160 438, L - 148 851

7. Autres actife circulants (en 000 d’euros)

.—[ B e . et e ap e 233122008505 o oo . .. 31122004 R J
Taxes locales et réglonales sur pylfmes : 14 922 11 768

(-Correctlon devaleursurdlio T ; T T -i4§22. - 1 768 R Z*‘

Prépanements T R o 15 029 ) Ll- . ’ 1-5 476 ‘ T

« TVAdrécuprer “‘I U e LT T e
Autres actifs courants , 1092 590

_ Total - ! L. 25318 . . . 16 350 :

e#+ Taxes locales et régionales sur les pylénes, méts et antennes de GSM

Depuis 1997, certaines municipalités et deux provinces de Belgique ont édicté des dispositions fiscales les auterisant & percevoir des
taxes sur les pyldnes, méts et antennes de GSM situés sur leur temitcire. La légalité de ces taxes aest contestée par-devant le Conseil
d'Etat et les Tribunaux de premiére instance (Chambre ﬁscale). A la suite d'une question interlocutoire posée par.le Conseil d'Etat a la
Cour de Justice des Communautés européennes, cette dermnigre a statué le 8 septembre 2005 que ces taxes n'étaient pas incompati-
bles avec le droil européen, dans la mesure ol elles ne faussent pas les conditions du marché entre I'opérateur historigue et les autres
opérateurs. Le Conseil d'Etat doit encore rendre sa décision définitive sur cette question. En raison de l'incertitude a propos de la déci-
sion judiciaire & rendre en la matiére, la créance représt'_antant le montant contesté des,taxes enrblées, majorée des intéréls de retard
calculés au taux légal, a donné lieu & la constitution d'une provision dans le compte de résultat & concurrence:d'un montant de 14.922
milliers d'euros, dont 3.154 milliers d'euros ont été constatés dans le compte de résultat de 2005. La dette.correspandante d’'un mon-
tant de 14.922 milliers d’euros a été constatée dans le poste 'Dettes commerciales' et figure toujours au bilan. & la date de ¢ibture.

8. Trésorerie et équivalents 'de trésorerie (en 000 d’euros) B T
e SHE : gt et - gy :
.—( : 31.12.2005 - 31.12.2004 |
Depdts & court terme chez France Télécom (Cash-pool) 53 300 105 505
r Comptegcga;—a—n;shsaal;eﬁ T T T o - 1257 I
Total tréscrerie eréq;w-ale-;n-s-de géc;re:s_ TTm oo o 5:;7? T T -H—-;b;;i;-ﬁ# T

Léchéance des dépdts & court terme auprés de France Télécom est d'un mois; ces dépdts produisent des intéréts selon les condi-
tions du marché. )

i
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9, Résultat par ac;ioh (en 000 d'euros)

Le résultat de’base par acuon est calculé en divisant le résultat net de 'exercice annbuabie aux actionnaires ordinaires par le nombre

moyen pondéré d' acuons ordinaires en circulation au cours de l'exercice. - »

' . L AT
Le résultat dilué par action est calculé en divisant le résultat net de I'exercice atirbuable aux actionnaires ordinaire
pondéré d'actions ordinaires en circulation au cours de 'exercice, majoré du nombre moyen pondéré d'actions
été émises lors de la copversion de toutes les actions ordinaires potentielles dilutives en actions ordinaires.

-
S par le nombre maoyen
ordinaires qui auraient

Q—! S Vs . : o Co 3122005 S 3200047 - »J
Part du groupe dans Ie résultat de la pérlode 270288 + ¢+ b ro 242 870 R :
" "Nombre moyén: p"f:g}i'egéééé a'cnon.é ordinaves " e3s213 "’62 p‘z:s“ﬁé_ T "'
Effet de dilution - Optlons [s} actlon 8 879 97 039
Noﬁb}e-n%);h pondéré dllué des achons ordmawas - r; e T 6512.’09’52‘ LR L 62 923 158 -
o T T T T PR T aT ST Y S T T T T | dat

Aucune autre transaction impliquant des actions ordinaires ou das actions ordinaires potentislles n'a été eftectuée aprés la date du bulan.
laquelle aurait eu pour. eﬁ‘et de modifier-de maniére significative le nombre d'actions ordinaires ou d'actions ordlnalres potemlelles en C|r-

culation au terme de I'exercice si ces transactions s'étaient produites avant le terme de I'exercice.

10. Cap:taux propres (en 000 o’ euros)

soe Capltal socnal et primes d emlssmn

i

Dans le cadre du plan d'options d’achat d'actions octroyé en 2001 aux collaborateurs de Mobistar, quelgie 237.866 options d’achat

d'actions ont été exercées en 2005 au prix de 34,15 euros.

!

s H N ' bl . N LA - 1 R o . .
Lo o s Capital - - Primes Nombres d' actlons .
°—r - L ! N d'émission ordinaires ) ]
Au 31 décembre 2004 ; N 4353‘51'4 _ ]4 1914 . 5393_5 793 . .\
. Exerclce de 237.866 opuons d' actuon au pnx de 34,15 guros chacune 1844 6479 | . 287866 _
Au 31 décembre 2005 437 158 20 670 63 273 655 ‘
Toutes les actions ordinajres sont entierement libérées et ont un pair comptable de 6,909 euros.

Un état de réconciliation relaiif aux options d'achat d’actions figure dans la note '11. Paiement fondé sur des actlons Cow ¢

sse Réserve légale _—

%
t
En vertu des dispositions du droit comptable belge, 5% du bénéfice annuel net aprés impdt de la société Mobistar S.A. doit étre affacté

a la réserve légale, jusqu’a ce que cetle dernigre atteigne 10% du capital socia!.

3 P . . .

: I
P, 1
R i J

o—li . R ) . . ' . ] ) : Iégale
_Au 31 décembre 2004 e o 7897 ot
_ Affectation de 5% du bénéfice net de I'exemlce e 13127 ;,.._ . ’J
Au 31 décembre 2005 \ 21024

walty

al W e




sse Réserve de couverture

t
Les swaps de taux d'intérét, portant sur un montant notionnel total de 200 millions d'euros et qualifiés d'instruments dérivés de couver-
ture des flux de trésorenie, ont été cléturés de manigre anticipée a la fin.du mois de septembre 2005 en raison du:remboursement du
prét intra-groupe a long terme, d'un montant de 250 millions d'euros consentis par France Télécom,
Aucun swap de taux d’intérét n'était encore enregistré au]‘31 décembre 2005:

_[ ' : ‘ T T T T ST * Résarve pour instruments ﬁf]
‘ 1 : : . financiers de couverturs .
Avgrdecembrezon 2’
Cldture des dérives (swaps d'intérsty .~ - I . o T £ U R R S i
Au 31 décembre 2005 o 1 A .. 0

" , .
Le montant brut des swaps de taux d‘mtérét au 31 décembre 2004 s'élevait 3 .4.128 milliers d'eyros. Compte tenu de l'impact des
actifs d' mpOts dlfférés y afférente, le montant net enregistré en tant que Réserve de couverture sest dlevé a 2.731 miliers d'euros.

’ A TR E o ot T ot R S P : LT

La cléture des swaps de taux d' mtéret s'est traduite par Ia oomptab:hsanon d'une charge financiére de 4 129 milliers d’euros au compte

de résultat. . T R o e ! L
ses Actions propres i Co et
N ! . . Nombre d'actions Aclions _J
.—l S - " = propres- . : _, L« . PIOPIES ;5 7 12
Au3tdécembre2004 07 S | B
;-AUJ§1 décembre 2005, .. r . g . el V981w oo o o105 o L]

Le solde des 15.614 actions subsistant a la clfture deil'exercice a été cédé sur le marché boursier au cours du premier trimestre
2006. ' -

*++ Bénéfice reporté

O—I ) _L~ L . o fr . - ' ) . 'Bén_éfijcqreponéi L J

Au 31 décembre 2004 .‘ ] . 108 074

" Résultat de la période aprés impdts” l - T a0 o ]
Transfert vers la réserve légale . P . . . -13127

H Dlvldende 2004 pay‘é en 2005 T" ,‘*. M_.:.‘--..:__ _r _‘:‘::_ : "J T ﬁ : .‘ ;"-_ _ -1?6 896 T ‘J_ ’ ._ T
Au 31 décembre 2005 ' . 238 397

ses Rémunération.des actionnaires :

Lors de I'Assemblée Générale annuelle des actionnaires qui se tiendra le 3 mai 2006, le Conseil d'Administration proposera I'approba-
tion du regime de rémunération des actionnaires suivant

> Dividende 2005

B L

Nofnbré d'actions ordinaires au :31 décembre 2005 63 273 635
Dividende brut par action ordinaire en euros 2.40

Total dividende 2005 ‘ 151 857

Le dividende de I'exercice 2005 n'a pas été constaté comme une dette 4 la date du bilan, étant donné que I'approbation & donner par
I'Assemblée Générale annuelle des actionnaires surviendra aprés la date du bilan.

-page 57



notes concernant les états financiers c*ons:olidés i

> Réduction du capital social

‘Nombre d'actions ordinaires au 3t 'décembre 2005 T 63273655
‘'Réduction:de capital par action® ordlnalre en eurcs « "1.80 e
Total réduction de capital -~ ! - " S 101238 .+ -

Le versement de la réduction du capital social se déroulera en 2006 aprés I‘approbation a donner par I'Assemblée Générale annualle des
actionnaires et aprés la publication au Moniteur belge. '

> Dividende 2004
Ala’slite de la décision prise par |'Assemblée Générale annuelle das’ ‘actionnaires réunie la 4 mai 2005} uh dl\ndende brut de 2 euros a
&té octroye aux actlons ordinaires, notamment aux actions émises Iors de I'exercice des optlons suraction en 2005 o

IR T LG Mg e i C b

Nombres d'actions ordinaires au 31 décembre 2004 63 035 789
Nombre de warrants exarcés en 2005 237 866
Nombre d'actions ordinaires au 31 décembre 2005 63 273 655

s Mo -0 Dividende brut par-action ordinaire en eurgs < - - - f - e 2007 3 : o

caeent e - Total dividende 20045 I I 1126 547

e el -l Total des colits'liés au paiement 'du dividende durant I'exercice ‘- 289 - -~ -
Dividende total en capitaux propres 126 B36

11. Paiement fondé sur.des actions: > .= "+ “ret o et T et e !

+++ Plan d’options d’action 2001

Le 20 novembre 2000, le Comité de rémunération a autorisé I'émission d'un total de 1.977.608 options d'action attribuables a ses col-
laborateurs, convartibles en-un nombre-équivalent d'actions. La période de souscription allait du 1er décembre 2000 au 31 décembre
2000. Le prix d'exarcice unitaire des options d'action a éte fixé & 34,15 euros. Aucune restriction n'est assocnée aux options d'action
proposees & la souscription. Un total de 849.883 options d'action a en définitive &té octroyé, te solde de 1,127,725 étant annulé, Au
départ, les optlons d’action pouvaient étre exeﬂ:ées au cours des périodes suivantes:

" QTR

Janvier 2004 . maximum 50 % de I'ensemble des options d'action octroyees |
Septambre 2004  maximum 75 % de f'ensemble des options d'action octroyées |

Jutllet 2006 . - 100% de I'ensemble des options d'action octroyées

T

La periode d'exercice a été prorogée comme suit: janvier 2006, septembre 2006, janvier 2007, septembre 2007 et juillet 2008. Les autres
modalités et conditions des optlons d'action n'ont pas été modifiées.

‘
5

.—I e : S 31.12.2005 Cn. 3T12.2004° .

Nombre d options d'action au début de ! exercice 255 826 778770

Nombre d optuons d action'anribuées durant 0 exercuce

|

Nombre d" optuons o action annutées duranl Iexermce

P v s by epihy
Nombre d optlons d acuon exercées duranl | BXGI’CIGG

TR

Nombre d optsons g actuon a la fin de I exercnce
- Nombre cl ODUOHS d actuon exerf;.ables ala I'In de I exermce )

see Plan d’achat d'actions 2005

Le Comité de rémunération de Mobistar a approuvé en 2005 un plan d'achat d'actions (DSPP), par le bials duquel le personnel de
Mobistar acquiert le droit d"acheter des actions Mobistar & un cours d'achat réduit, représentant 100/120&me du cours du marché. La
période de souscription s'étendait du 1er septembre 2005 au 14 septembre 2005 inclus. En vertu des dispositions du plan, les actions
-sont immédiatement attribuées & la date d'octroi, mais ne peuvent pas étre vendues pendant une période de 2 années & compter de la
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date d’achat. Les actions émises dans le cadre de ¢e plan sont assorties du droit a percevoir des dividendes a compter de la date d'émis-
sion. Mobistar a racheté sur le marché des actions propr'es réservées a cette fin. La juste valeur des actions émises dans le cadre du
plan a été déterminée comme la différence entre le cours de bourse des actions & la date d’octroi-et le prix de souscription. L'impact de
la période de restriction de deux années n'est pas significatif, étant donné que les actions sont négociées sur un marché trés actif et
liquide. La juste valeur d’une action s’éléve & 12,04 euros et le total de la charge constatée en résultat s'éldve 4 998 milliers d'euros.

t
12. Provisions a long terme (en 000 d'euros)

o— C ' . 31122004 Additions _l‘.lt'iii‘saiio:fl,_:' Aﬁnu}ét[on . Effet q}iié.god—SJ
- : ' - ~ d'escompts :
 Litiges .. 3887, 1218 0. 404 0 4429
- Coitde démantélement des mtes réseau . 5142,.. e . -t306 .. . . 0. 204 | . ..5895 '
Comderemlseénaufdesnmmeubles!oués . 672 L 0 I o .0 s ‘J_J__ - 672 ..
CTotal 937 . 3131 1308 -404 204 10996 |
2 : 1 L PR | 4 N 7 *
vee Litiges en suspens R | R R N N PR I
Lo RS YT T S S

Mobistar est partie & plusieurs procédures judiciaires, dans Iesquellef' des persomes physiques ou morales tlerces réclament la répara-
tion de dommages qu'elles prétendent avoir subis. Chaqge litige est examiné de maniére individuelle afin d'évaluer la probabilité que des
ressources seront nécessaires au réglement de celui-ci et de s'assurer que les hypothéses dont il est tenu compte pour calculer la pro-
vision sont adéquates. . ; ' T o L

La majorité des litiges sont en suspens depuis 2004 et il est raisonnable de prévoir qu'its feront Yobjet d'une décision judiciaire dans les
deux ans a comptier de la date du bilan.

]
*ee Provision pour le démantélement des sites du réseau

Les principales hypothéses utilisées pour le calcul de la provision paur le. demantélement des sites du réseau sont les suivantes:,

® ! ‘ R .o ~ Tt 220080 0 31.12.2004
Nombre de sites réseau ' o 3349 2680 _
; Com moyen de démantélement par slte . T 1 h _ 12 !
Taux d' |nﬂat|on ‘ 2.0% 2.0%
Tauxdascc;r;ﬁ;té T Ty T e T i T ;0‘}; TRTTT TTasw T T

el 3 g .- i e e e e - -

[l n'est pratiquement pas possﬂale d'évaluer la calendrier des sorties de trésorene car, bien que basée sur I'hypothése selon laquelle tous
les sites du réseau seront démanielés & I'avenir, la provision est calculée en tenant compte du terme connu des contrats de location exis-
tants, mais avec une probabilité alevee de renouvellernent & chaque date de prorogation.

[ . .
La provision pour le démantélement des sites du réseau sera également ajustée lorsque des éléments objectifs montrent que des
changements technciogiques ou législatifs futurs auront’un impact sur le montant de la provision.

«=+ Colts de remise en état des batiments loués e,
La provision pour remise en état des batlments Ioués a usage de bureau ré5ulte d obhgauons oontractue!!es et est évaluée sur base du
niveau des colts exposés par le passé dans Ig gadre de transactions similaires. Les couts de remlse en état ne seront pas exposés avant
2007 au plus tbl

LIS N I B T

13. Instruments financiers {en 000 d’euros)
I

=+s Obijectifs et politiques de gestion des risques financiers

Les principaux instruments financiers de Mobistar, autres que les dérivés, se composent des préts bancaires et inter-sociétés, des décou-
verts, des liguidités en banque et des dépdts bancalres et inter-sociétés A court terme. Le principal objectif de ces-instruments financiers
est de collecter des fonds pour le financement das activités de Mobistar. Par le passé, Mobistar a souscrit des instruments dérivés, tels

!

o
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que les swaps de taux d'intérét, afin de gérer le risquie de taux d'intérét découlant de ses besoins en financement  long terme. Mobistar
dispose également de divers autres actifs et passiis financiers, tels que les creéances et les dettes commerciales, afférents directement a
ses activités.

Depuis lntroduction de I'euro, Pexposition de Mobistar au risque de change a été réduite et aucun contrat de change & terme ni aucun
autre instrument financier relatif au risque de change n'a par conséquent été conclu.

uy 12907 0 L Lo et i “

En outre, grace au remboursement anticipé de Ia dette a long terme de Mobistar 3 Ja fin de 'année 2005 2] nsque 1cie taux d mtérét sur
les flux de trésorenie a disparu et ies swaps de taux d intérat couvrant ce risque ont également été cldturés a Ia 1" n e I année 2005

+

Il convient o' observer que fa polmque de Moblstar n autorlse pas Ies transactlons spéculatwes en matlére d mstruments f nanmers

Par voie de conséquence les principaux risques décou1am des mstrurnents financiers de Moblstar som Ie nsque de crédn et Ie nsque ‘de

liquidité: i
Vool L EE I T T P I ) At T N e T

> Risque de crédit v g BT L T S L e O S A
Mobistar:ne -négocie.quiavec des tierces: parties: reconnues. et solvables.. La:politique prénée- par. Mobistar veu} que tous les clients
désireux de-bénéficier: de modalités de créditsoient .soumis aux: procédures de.vérification’ de solvabilité. En outre, les soldes des

créances commerciales-sont contrBlés en permanencer: s mne u/ e s 0 T e e Ll sme b e

> Risque de liguidité

. . D opad P, . - i B - ) i Sry b .o.
'objectif poursuivi par Mobistar est de maintenir un équilibre entre la continuité et la souplesse de son ﬁnancer;'tant, caci BN recourant

v v ) T .
des découverts bancaires, des préts bancaires et des préts inter-sociétés.

ese Prats et emprunts productifs d'intéréts ’

L

o ___’ ) . Montant” Taux . ocs Maturits . 31.ﬂ2.2005:‘,- 31:12.2004

| nominal d'interét VoA
Fe!cililé de crédit agp_résrdu Groupe _France Télécom * 250 QOU Euribor + 0,45 R ! 31.12.2008 ‘ l Q 250 000

) Faéili:é de c}édig ‘revolving’ auprés dv Groupe France A H
Télécom . . 250 009 Euribor + 0,30 31.12.2010 I 0 0 -
Total des det‘les et emprunts 4 long terme ) ‘ ) - l 0 250 000 J
Part de 'emprunt de I'assoclation momentanée ‘Inisnet’ 2727 fixé lors de Sur demande 2 383 2 115

- . . o maximum I'emprunt 7 7 ‘ ' I R l

Débn en compte courant bancawe . . - 2,92% Sur demande com e 0- S 767

¢ Total des dettes et emprunts & court terme .o s 2 383 LS. 2 882 I

* La facilité do crédit a é1é remboursée de maniére anticipée en 2005 et remplacée par une facilitd da crédit ravohmg comme décrit ci-dessus.'Ad 31 décembre 2005
aucun montant n'avait $16 préleve sur la faciité da erédit ‘revoling’. Mila facilitd de crédit, i la facilité de crédit ‘revolving’ ne sont garanties. |

e ot

s
ta facilité de crédit a fait I'objet ¢ de  swaps de taux d'intérét comme précisé sous la rubrique *Couvertures des flux de trésorene ci-aprés.

ls

YN
S'agissant de la société Mabistar S.A., les facilités de credit supplémentaires sulvantes sont disponibles:

-

1. une faciité de crédit a4 counl terme pour I'équilibrage de trésorerie, d'un montant de'250.millions: d'euros et conclue aupras de’

France Télécom;
2;- des lignes de crédit non engagées & court terme auprés de-diverses banquas pour un-montant total de 57,3 mitions d'euros.

S E ) AN A e e B e S e SN

I -




, : ' “T £ r,“ . - -
1
b
/
]
eee Justes valeurs . '
® : o T VT valeur comptable T " Juste valeur
: - 31.12.2005 31.12.2004 31122005 . - - 31,12.2004-
Y, - j
_ biquidites - T T b 1274 COT Taasr T qoma T oqps7 |
Dépms 4 court terme Y Us3se0 105 505 53300 105 505
I”Ku-tresacnfsfnancler;(wnon_-(;ougﬁts)u- o ET- T ’ 173 o Tier T 973 o
v 'Q“ fir "i”"' i . - I o - A T Cm - -
Empruntatauxflonantezso mlllion S A T 1 ¢ T R T-%. - /- |
Swaps de taux a intérét - ! 0 4129 0 4129
- . T - e e e R ——
Part de It emprunt de I assocmtlon momentanée Insna!’ 2383 2115 2383 2 115
) Découven bancawe o o 0o _Ter 0 767

aprés déducnon des couts de trmsacuon amoms

La valeur comptable des liquidités et des dépdts a cournt terme est réputée représenter leur juste valeur en tenant compte de 'échéance a
court terme y afférente. Les autres actifs financiers non courants sont évalués au colit amorti, lequel est réputé représenter leur juste valeur,

l..:a facilitd de crédit & long terme est productive d'intérét & un taux d'intérétvariable-et soncoiit.amorti-est réputé représenter sa juste valeur.
La juste valeur des swaps de taux d'intérét est évaluée d'aprés’les décaissements dintéréts:futurs. La valeur compiable du prét dercoen-
treprise et du découvert bancaire est réputée représenter léur juste valeur en tenant compte de 'échéance A court terme v afferente.+- 5 -

see Echeéancier C s
e | Audtdécember2005 . . _ . . , Montant Echéant dans. . Echéam dans . Echéant,
] k . ' o . e _,Ia_r)née,. les2a53ns apréssans
lquidtes . 7T 0 T T T T T e T e T T T
A . R e e . B A LI b s e
Dépédts a court terme : 53 300 53 200
- e e ke - oo o e T L Ll e o e
" Autres actifs financiers (non- courants) R S 197 _ e Lo e o
Dettes financitres ‘
‘ Part ds Iemprunl ds Iassomation momentanée Irlsnet' . 2 383 2383 A ., !
@ — Au 31 décember 2004 - R o S _Montant Echéant dans ' Echéan! dang-. Echéant
™ T ’ L. . - l'ennée ¢ les 245 ans - -aprés 5 ans
- FO - . - e - — dae EE—— — .- - e e - r—— e - R - ]
Uqutdltés . . i .o 1257 . 1 257 ;
Dépéts & court terme - 105 505 105 505

Cm e - e g b e o m e e —w . e e e e e S e e e -

Autres acti |fs fnanclars (non-courants)

. fuTese L L - U [ L LA

Qe.nas.ﬁnanci&ms

i I_Emprunta t Iaux flottant € 250 million -

Swaps de taux d'intérét

i ‘Part delemprunt delassocaatlon momemanéa Irisnet'

Découvert bancaire ;

[ T N 1= SRR E Ul TR L
i
1

aes Couvertures des flux dé: trésorerle‘ TG

Au 31 décembre 2004 figuraient au bilan deux dérivés de swap de taux d'intérét, d'un montant .notionnel unitaire de 100 millions
d’euros, portant un taux d'intérét fixe de respectivernent 4,445% et 4,54% et venant a échéance le 30 décembre 2005; feur objectif est
de couvrir le risque d'intérét associé au prét a taux d'intérét variable & long terme d'un montant de 250 millions d'euros.

Ces doux dérivés de couverture de swap de taux d'intérét étaient toujours trés efficaces au 31 décembre 2004 et leur juste valeur de 4,129
miliers d’euros, deduction faite de I'actif d'impot différé y afférent, calculé & un taux de 33,99%, étaient enregistrée en capitaux propres.

Le prét & long terme de 250 millions d'euros a été entiérement remboursé de maniére anticipée en 2005. Les dérivés de couverture de
flux de trésorerie ont donc également été cldturés anticipativernent au cours de cette méme annde.
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notes concernont les etats financiers consolides
1

14. Autres dettes courantes (en 000 d’euros)

e__l ’ 31.12.2005 31.12.2004 )
|
|

Rémunerauons ot indemnites de préaws 2 785 s . 65§ o u
Co:Jsahons de sécurité socnate - ' - 7 457 ' 7 591, -
Pécule de vacances Ly 17 110 ’ ol 16 346 .
Prime de periormance T RS o ' ‘ 5 455. R nB 895, - LT
Assurance-groupe et assurance soms de santé ' o 5342 .,";'194 Lne i
Total | : - 38149 T asess ...
. S n"'. . e e e e . e o
Impot sur fe revenb 2004 ' ' 557 457 '
:lmpét sur le revenu 2005 W P T Coro41 e . e N
Taxe surlavaleur a]outée Y A '_-.-' ; o LN :” i B age 'TBG .- ' ’
Total ‘ | S 1588 1217 E
| Dividende 2004 S _ 239 i ) ;t
| Autres dettes ' 148 870 *
: Total -~ 1 v . T oate ) ’ agy il T L \?:"' ‘ 870 - .' ‘
s t IR R ARSI T T
: wFe LN B s
i 15. Compte de résultats {en 000 d’euros) R
tie i S0l

| ss» Chiffre d’affaires

e . ; , ) . 31 12, 2005
BT T SR L i - ot . R I VI A TR 1

. Chiffre d'affaires de la téléphonie 1404 271

Chitire diaffaires de la téléphonie - non-récurrent ., -, R 'T.
' Chiffre d'at;:;i‘res‘d; vente de n‘1at.éri;31 o 7 X ' ,: R . ’ ,46— 8i4 - - i
Total o S 1451085 :
ee* Autres produits d’exploitation
B ' 11122004
o— " ‘ 31.12.2005 : 31122004 | ]
Dépenses rechargées aux f:ltales de France Télécom 13793 . . i,10~694 R
Frais admlmstratlfs facturés ' 7333 ’ ’ T10- 200 . e ]
Services délwrés aux autoritdés |ud|C|a|res . - h 35617 L 3 448 -
Plus-value non—réc:urrante sur réallsatlon d' actlfs |mmoblllsés ' T TI 954 o R T _r‘ . 0_ f .‘ - ]
'Autres produnf'.dexplonanon o o o m 2_2_5“9_—' _'; . :,_1—‘: iL;‘z'zde_t‘,, *
s»¢ Autres colts d'acquisition.des produits et services vendus

Y I _ 31422005 31.12.2004 ’ |

Achatdesproduits \ . . . . . o g i i or 2002 686 it o s 79 453
" Achat des sevices 80047 55 769 ]
Total 142 713 1'36 222

La baisse du colt des marchandises achetees decoule principalement d'une décision de justice interdisant la ver|1te. a compter du 11‘
janvier 2005, de packages se composant d'un terminal et d’une carte SIM avec crédit d'appel ou d'un terminal avec crédit d'appel.

Le colt d'achat des services a augmenté sous ['effet des colts de lancement exposés dans le cadre des activités ADSL et de la hausse
du nombre de sites du reseau. ;

v - . ~
R N ..



ese Services et biens divers

o— I o _ L aun2005 T 3122000 P

Charges locatwes ' 22 380 20507 -
Frais dentretlen T T t o | - ’ 29 148 . e 23 914
Honorairés T T T 46704 57740

”Frais admiﬁistrati‘f‘su- o 7: A o T 16 996- T 7 5770 i
C;Jmmls'sio‘a;- T S T T ) T 1.12 851 T 95 QTé i
Frais dg publicité T e T e o srair s & . 55393

;r Autres "™ 7 A f - Y ¥3t ©oges

Totat ) 289 614 215287 oo !
Les services et biens divers sont présentés aprés déduction des colts internes capitalisés en immobilisations corporelles et incorporelles,
pour un montant total de 1.837 milliers d'euros en 2005 et 1.844 milliers d'euros en 2004. . - -

|
es+ Avantages du personne!

-

. .l ] N LER "]
o_[ . . ' o ) . 31.12.2005 ; ,31122004

Avamages du personnel & court terme -~ ' 95 876 83 070 nanj
Cousauons de sécumé socnale T : ) _ ) h T 28—745 'l ‘ o - 74 115 )
Assurance-groupe et assurance soms de santé ‘5979 - 5884

| Adtes s duposorn T T T T T T sl T T e
Total 130 926 118 414

Les avantages du personnel & court temme sont présentés aprés deduction des colts capitalisés en immabilisations corporelles et inoor—h 7
porelles, pour un montant total de 7.348 miliers d’euros'en 2005 et 10.660 milliers d'euros en 2004, A

Le nombre moyen de collaborateurs, exprimé en équivalénts temps plein, est passé de 1.619,4 en 2004 4 1.638,7 en 2005, Sous I'effet
principalement de lnternalisation de fonctions précédemment effectudes par des consuttants externes. s

.

se» Autres charges d'exploitation

._[ N B . L . 31122005 ;1.1g.é06% T
Dépréciation des stocks ' 28 -260 5
" Clents douteux correction de valeur - Y. S -10 004 B
'Faxe; Iocales sur an!ennesiééM e{ pyidnes oo T 5'154 T T 2742 ’
et [T T T e T e
Prowsnonsalong terme ' 223! : © 1646
; Autres chargesdexploutaﬁc“:; - :“ o W—"fm T T T T g T TR T Ten .-__...._..‘.
Total - L Y ™~ B

‘

En 2004, la rubrique ‘Clients douteux — correction de valjeur' a éte favorablement influercée par la reprise d'une correction de valeur d'un
montant de 9,5 millions d'euros dans le secteur “Voix ﬁxie el data'.

Les taxes Iocales sur les méts et les antennes GSM sont traitées comme précisé dans la note '7. Autres actifs'courants’.
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==+ Charges financiéres nettes

o

16. Relations avec les parties lies, Ies membres du Conseil d'Administration et du Comité de direction
{en 000 d euros)

e Relations"avec les parties liées <%

i 31.12.2005,, . .. 31.12.2004 1
E ', [. ) . . e
Intérets sur d'épéts e't cbmptes courants béncaires 3088 1008 . - °
Autres produits fi nancners 237 264
Total SEe b ‘ .3 325" e ~1-1268'

s \ , W P -

Interét sur deﬂes llnanaéres swaps da taux d' mtérét compns 10 427 15 873 '
Autres charges ﬂnancléres : 1181 S % gag '
Total 11508 et 2
Total des charges financiéres nettes Y BN LSRR O FPC R

o—|

> Bilan et compte derésultat ek ! "
- o 312200 31122004 j
EGIM.QESSJIS N I TR a I P S P
’ Créances commercuales 4 court terme B T 21 211 . B 1f 010 )
Dépdts & court iem‘le : - 53300 105 505 T
Dettes: . i - ’ R : i
Empn.mt a Iong terms rémunéré ) 2_4§ 379 - -
Dettas commerc:ales A court terme -+, 17559 B ;14' 575 ’ ]
Ventes 74 974 : : '1?5' 086 ]
Achats 65 884 '5T 578

. .
v "

'

v

Les é&tats financiers consolidés se composent des états financiers de la soc1été Mobistar S.A.; ainsi que des filiales belges et coentre-
prise suivantes: o '

+

’ % participation/intérét S v
2005 2004
Mobistar Corporate SolutlonsSA Ligquidée Toc o 1100 e us -
Mobistar Aﬁillate SA - quuiciée - (100 o
B . Association momentanée risnat . . - ’ 50 { 50 ;- ’

La société téte du groupe auguel Mobistar S.A. appartient est France Télécom, place d'Alleray 6, 75505 Paris Cedex 15, France.

> Parties liées - transactions en 2005

o— ventes Achats Montan:@rs Montants
aux aui-wfii=‘dus'parfes - = dusaux ©
‘ parties parties parties . parties
TS - oot Gglides li¢es liges liées
France Télécom Traff ic et services #__" N 'm 536 -- - 11273 __
 France Tétscom - Dépm cash-pool et dérivés ) 2921 4733 53 401 o
. EialesdeFrance Téléom R S
Emprunts r‘émunéréls . _5628 N | B o
Service de téléph_on_ie 34 601 20863 8 573}- 6232
Frais de consu_l!ance 563 | 40
Divers 291 66 1 14
Total T4 974 65 884 74 51 1I 17 559

- e E  EE N e B e



> Modalités et conditions des transactions avec les parties liées

-~

Les modalités et conditions appllquées aux ventes et aux achats de trafic et de services, au contrat de gestion centralisée de la trésorerie,

-au contrat de facilite de crédit revolwng, ainsi qu "aux préts etfemprums productifs d'intéréts sont déterminées dans le respect des con-
ditions en vigueur sur le marché,

. // 3’; /",:m:"r_“"' o

A la date du bilan,-aucune partie liée ne bénéflcte d une quelconque garantie et aucune d’elle n'a octroyé de garantie queicongue a
Mobistar. Aucune comection de valeur sur des créances dues par des pames #ées ma été t!ctée k] !a date du bilan, .

sss Relations;avec les membres du Conseil d'Administration et du Comité d cjirection
: '

He LS i

Tous les avantages du personnel, y compris les cotlsauons de securité sociale, “attribués aux.membres du.Comité, da direcuon de
Mobistar sont les suivants:

e ’ . R o T T Tdhzaoese T svi2zo04 J

Avantagas du personnel a court terme ! o 3 19_3 S 3 6‘13 B o
Assurance-groupe " o b s L P SRR U A NS B
Indemnités de préavls i 1 0 0

‘Paiements fondés sur des actions h‘f i ) 3 452 ) _ o R "o - ‘:_:4 f
Total-;:le;s avantag;s_dﬁ pmai'son-n.el ) T T ":!04-2— i T 4 062 T

La rémunération totale attribuée aux membres du Conseil d'Administration est la suivante: EERR

o ! e O T ' 31422005-. 5112.2004,

\ Rémunérat'mn totale ’ 295" : 1 0. .-

-~

B Ty WOV oo oo

i A.

r
> Participation des membres du C?mlté de dlrectlon aux p!ans d options d’action-et d'achat d’actions=

1

> Plan d’options d'action 2001 v

En 2005, ies membres et les anciens membres du Comité de direction de Mobistar ont exercé un total de 56.246 options d'achat d'ac-
tions au prix d’exercice unitaire de 34,15 euros, ce qui représente une hausse des capitaux propres d'un montant total de -1.921 milliers
d'euros, ventilée entre le capital sociat et les primes d’émission, En date du 31 décembre 2005, quelque 3.440 options d’achat d'actions
étaient en circulation, '

[}

> Plan d’achat d'actions 2005

. .
Les membres et s anciens membres du Comité de direction de Mobistar ont acheté un total de 37.500 actions selon ies modalités et
les conditions décrites dans la note '11. Paiement fondé sur des actions'. La juste valeur des actions achetées s'élevait & 452 milliers
deuros.- - . PR '

17. Engagements hors bilan {en 000 d'euros) : e

FIRGRES - ! -t
ses Dépenses d'investissement

T noilatn

® ot ¢ e~Engagements fin <1an 1-3 ang 3-5ans-  ° >5ans
’ 2004 . 2005 ‘

3 = N

» Immobilisations corporelles et incorporelles 106 117 43227 43 227 T - om0 o !

B

page 65



page 66

notes concernant les états financiers consolidés

»e+ Colts des contrats de location simples

o ’ Engagemants fin <1an 1-3 ans 3-5 ans > 5 ans
' ) 2004 2005 . 1
Immeubles de bureaux ' 25 385 33180 10316 15 497 6 9;72 395
! Sitesréseaw . 83 666 134 605 16 592 33718 33 7Pa_ 50 577
Voitures o N L 1132 13325 . 773 _ 6§58_ ) _56|94‘ L
' Total L L 120163 181110 . 27681 56 073 46384 50972 '
s=»» Garanties octroyées
A .
.___I Engagements fin <1an _ 1-3ans 3-5 a'ns >5ans J
: 2004 2005
b e es
Montant total 8156 7044 128 1452 572 4892

Les garanties octroyées ont trait & divers contrats de location et 4 des engagements de performance accorgés a ?ertains clients profes-
sionnels. Aucune autre sOreté (hypothéque, nantissement ou autre} n'a ete octroyée sur les actifs de Mobistar en date du 31 décembre

2005.

*s» Evénements survenus aprés la date de ciSture du bilan

Aucun événement entrainant éventusllement des ajustements ne s'est praduit entre la date du bilan et la date a laquelle la publication

des états financiers a été autorisée.

18. Information sectorielle

|
Le reporting de gestion interne de Mobistar au Conseil d'Administration et & la Direction générale est structuré par secteur d’activité.

Les secteurs d'activité de premier niveau sont identifiegs comme suit:

+ Secteur d'activité ‘Téléphonie mobile”: fournit de I'équipement et des services de téléphonie mobile aux clients résidentiels et pro-

fessionnels.

*  Secteur d'activité "Voix fixe et data’: rend des services de téléphonie vocale fixe, de données et d'Internet aux clients' résidentiels et

professionnels.

Aucun secteur géographique de deuxieéme niveau n'a été sélectionng, étant donné qu'aucun critére requis n'est satisfait.

Les prix de transfert entre secteurs d'activitdé sont détermings d'une maniére similaire aux transactions avec des tierces parties. Les
produits et charges par secteur &t e résultat par secteur comprennant les transactions intersectorielles, celles-ci étant éliminées en

consolidation.

-y E W T AN S G Sa =E @ s & =n &
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notes concernant les états financiers consolidés

2005

en milliers d'€

o
L

. Mobile Voix fixg Non-alloué |  Total
et data !
Actifs - .- ¢ 1057506 55101 7 385 1119992~
Passifs  _+ '379'999 19570 422 '403.789 "
Investlssements : Lo 229 332 5803 L n235 135
Amortlssements . w‘ S m b 158 568 7107 7‘?165 -675
Pertes de valeur reconnues en resultat " 15854 512+ I=r =6 366 -
Dépenses non monétalres autres que les amortissements: 998" AN § K i ;'"J_ﬁ And
' : a5 4 ! -'r Mobile Voix fixe Eliminations Total

W-« e i et data mter—segment hcons?hd?'
Chiffre daffaires de la téléphonie ~ (3¢ u& 0814091 90180 o j 1"404-271
Total revenu de iéléphonie inter-segment 0 T R e AR+ o
Cliiffre'd'affaires de vente de matériel $748 814 B TOSERRE S '-,-'-.n s“‘g{de 814’
Total'dir'chiffre d'aftaires HECE 11360905 90 180 £7:0%° (1451 085.
Autres produits d'exploitation S28T12 T35 T aepldes T D28 8471
Total des produits d'exploitation 1-389 617 90 315 - 0 1 479 932

RS N N - . B
Charges dexploitation swwnl, .
Colits dfinterconnexion SR 283662 483038 -l {331965
Codts o’ acqmsmon des pmdunts et sarvices vendus 123 771 18 942- P 142 713°
Services et blens divers ' 278 803 10 811 “owo o | 289614
Avantages au personnel <123 004 7 922 L 130926
Amoitissements et pertes de valeur " 184422 THIQ: e wnw . LTE | 1720410
Autres charges d'exploitation - 9 562 41 : 9603
Total des charges d'exploitation” 983 224 93638t - 0  [1076'862°
Résultat opérationnel ’ 406 393 3323 ‘0 403070
Collts financiers nets 1.8 283 1
Resultat opérationnel aprés charges financidres nettes T ST e iv 304 7T
Impdts sur le résultat faih - 124 499:
Résutatnat T T T T i

N



r

A R aE N Ui AN 8 e R 0 N m a -

L

. S ' : r ; r RIS e R
.3 | g -

i

i

I

i

en milliers d'€
R r , Mobile Voix fixe ~ Non-alloué Total
: . .- . et data
Actifs . | L it :1.072 445 43 506 9624 11256 576
Passifs,..;. Teba o _. 284733 21020 256 B78 562 631 ,
Investissemenm . 167,588 3659 0 171.247 .
Amomsse'ments R U . 153574 8068 i 0 - . 181 342
Pertos de valeur reconnues en résultat ! _« 11 212 .0 . 0 11 212
Dépenses non monétawes autres que e les amomssements '; L T BV ) P S ¢ S L
- T ; ,
L P PRI . . riviobile Voix fixe . Eliminations - Total

' o ari A T et dala -inter-segment _consolidé’
Chiffre d'affaires g
Chlﬂra d affalres de la télephonle Wi 1180:475 7 95841 5 e 11276.316%

Total revenu de téléphonie inter- segment

Chifire d'affaires de venta de matériel ~ "~ T 64 816 0 &5 " e 6481670
Total du chifite 'affaires  tz1 4 1 1' 245291 100 641 4800 1841132
‘Autres prodmtsdexploatatlon L EeTT 7 i ees8s T T T 0 T4 726 5860
Total'des produits d'exploitation T T 1271877 100641 . -4800 - 1367718
T T - o - e ﬁ'*"‘*'}
Charges d'exploitation _ ‘

Colts d'interconniexion ~ ~~ .. " T 77233576 T 51849 T 1287 425 :
Colnts d' aoqwsrtton des prod—mt:suet—slemc;s vendus 132“8-7—{_ 6 551 T -'3 200 o k136 222
Services et biens divers AT T Uo7 e95 T T T91e2 T C1600 - 275 287}
Avantages au personnel . 113321 © e093 T T 116414
Amerissamerts f perbs 66 au © T Tiazes B0 L . T Crmassd]
Autres charges d'exploitation 5978 -8 070 S -3.092
ot s caiges GexpeRaton T T 9wz T rdess T s T wesin.

H

Resiiapeioinel T T T ] aseen T aresT T o gwens
Coiits financiers nets B - 15 443

Résultat opératlonne! aprés charges fi nancuéres nettes”

- Tae7 -165"‘1

nesa e el el sl — .
Impbts sur le résultat : - 124195
Résultat net . . ) ! 2429703
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notes concernant les étafs financiers Conso;lid'és

19. Réconciliation des capitaux propres au 1er janvier 2004

2005

AR en milliers d'€

=iNormes? Mouvements Consohdaﬂon Eﬂets de Iai -'_!Nome_‘s".!;’
; _ ‘Bélges = ““IFRS " association ® - transition % I." IFRS

Nt RV momentande aux normes |
i RRCanE . . ‘Iisnet’ .__IFRS '

Actifs non-courants
N TLET Fraisdétablissement . 780 _ <780, L 80/ |
Goodwnl 10 594 i PR 10 594
3 ___ i Immoblllsatlons |ncorpo:§les 3-84 763 -2 _1__29-._'-"-":- :_- f 5 ;_‘!_29_='-j'- 382 634 _-
2. a, b, Ci d Immoblllsatnons corporelles ‘411124 3279 032794 0wl 414 403
Cow Autres acufs non—courants _ A-:':'J:'fhi1§5_" Lk N 8 ‘B"“ o 1_73_
5 - Imp(?ts diﬁéréi Lo 28 9?5 W 28975 (28975 «

e d,‘w

 Total actifs non-courants 607426 * 20346 129 3537 1. 836 779

L

]

. Actfscourants T LT T
4 Stoc'ks a745 317

P DT IR T ———— PN — PR —

Créances commerclales _J1131586
Autres actlfs courants
Cash et cash équwarems

. Total actifs courants ™ Y
e B et - b e R S - . "
L e .- P R - - - et e . - e e a e . A S
TOTAL ACTIF 972 669 29 662 671 -30 333 1 003 002
LR ] w e g
’ \ T v F L
. JR -
kKl e l J
} T a . MO
‘_.‘Il
. s .
"Il ' ]
e T e #
'
: NUSTIO D )
TR A ) LR TRkl 2ETTRA L =200
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2004

en millllers 9'€

o— Bﬁiﬁmﬂﬁﬁﬁ CAR|TAUX PROPRES v+ Normes 4 .h;lauvéments Consoliddtion Effets de ta "'Npgj‘e:s,

=E ET DETT ES-- ..« .Beiges  ..'FRS association transition IFRS
: 0o os s v e momentanée aux normes S
I . , : ‘Irisnet’ __IFRS .

‘) o N SN Gh A% S G 8 Gy Ol N aE =

e .

Capitaux propres )

“ 0 cCapitalr. . a31889 | e. Ll eiis: - 431939
. i v Primes d'émission 93 ——_— 93
6 .. m:Réserve pour igwstruménfg'f—inéncieffs" L m i L SR
-~ dérivés de couverture ! -4 699 ~-4699 i -4693
10, . Penerepotée . 136179, 8835 44 . bi?é'--..-}"-izi 000
. 374 -374 BT 0

[P - - e e e em e A S PR

w7, Total capitaux propres 206227 13762 - 44 oo 4106 55,1300 333

O L T

2a .':-: Subsides en capital

I
- Dettes ribn-—cdurantes "A -‘ . < _ " -o R ) B - -__ :_ . ,,-,7_;: ‘ ,‘ 7“7 '
7 . . Dettes et emprunts 3 long . T -
" terme  rémunérés et swaps _ _ o ML;_;;.:, B T .-._- o
i de taux.d’ Intérét D 364 468 10 353 100353, .. 374 821

2d . ¢ Provisions pourrisques et charges ' 4386, _ :° 5814 2475, ¢ 3339 -.._-_ 7725
- Total dettes non- courantes 368 B854 16 167 -2 475 - 13 6‘!‘2 382 546

- = e ek aamae U . . - - e e e H
Dettes cou*antes T, Cod RENTE) e
i Empruntsacourtten'neet . 1 o . —]

swaps de taux d'mtéret ‘ 6435 2 424 B 859 8 859

. - - - . - —— ———

Empmnts a Eong terme B b e e |
échéant dans I' année 60000 60 000

8 ' Dettes commemlaies . a2 999 ) 3546 _ _ 377 3923 " _14_6 92_2“‘1
Dettes liées aux avantages

C 7 aupesomnel 7 Tagsee L T T T T TTTT 0 igses
Impbts 407 4071

.. PRevenusdifierss | _ | sesre. . T seer9 |
9 Autres dettes 1040 -248 1 -247 793

. _ _._._ Totaldettescourantes 307588 __ 9733 ___ 2802__ _12535_ 320123 ]

L .. _Totaldettes 676442 25900 327 26227 _ 702669 |
G TOTALCAPITAUX___ T T T T TG

PROPRES FT DETTES 972 669 29 662 LTAl 30333 1003002
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notes concernant les états financiers consolidés
| |

b

++¢ Commentaires sur la réconciliation des capitaux propres au ler janvier 2004

i. Les frais d'élgbliss_emem ne répondent pas a la définition d'un actif: - 780.
2. a.lLa valeur nette des subsides en capital est déduite de la valeur des actlfs |mmob|hsés auxquels ||s se rapportent et n 'est pas
considérée comme un élément des capitaux propres comme Ie prévment Ies normes belges 374 o II ' o
b. Annutation de I'amortissement acté sur terrain: 68." e ;" T
c.Les miéréts mtercalalrss sont pris en charge au lieu d'étre capnahsés Gomma la permettent os | pnncupes belges -, 219
d.La valonsatuon initiale d'une immebilisation corporelle comprend une évaluatlon des colts de son démantélement et a remlse en
état du snte de son installation, lorsque une telle obligation emste La valeur actual:see netté de ces Cotts afférents alix sites sur
lesquels |e réseau de téléphonie est déploy est estimés & 5.142 ml!hers d euros ‘Les couts de rem|se en état‘des mmeubles loués

sont quant a gux évalués a 672 milliers d’euros. o Fors s T

T - . T N A NI 'l i I oivw

{
3. Les colts engagés pour le développement d'un site Internet peuvent &tre Capitalisés en immobilisations mcorpci»relles dand’la meswe
ou ils respectent les conditions requises par la norme IAS 38 et, en particulier, s'll est démontré qu'i‘ast probable que le site Imernet sera
productif d'avantages économigues futurs. Les dépenses ne respectant pas ces Critéres doivent étre prises en charge. - 2.129.

4. Les stocks de marchandises sont évalués suivant la méthode FIFO: 317.
5. L'application de la norme IAS 12 conduit & a reconnaissance d'actifs d'impbts différés pour un montant de 28. 975 milliers d'euros qui
se répartissent comme suit:
Description ’ Actlfs d'impdis dlﬂérés
—r g Court term Long terme !
Perte reportée fiscalement déductible 11077 :
Déduction pour investissement ) . . 2401 ., 7203 . “
Instrumenls fi nancmrs dérivés 3 947 1 "(59 ]
‘Commusslons de ﬂdéhsation reconnuss dés | abonnement * ' 1149 . ) 107 ‘
Prise en charge des intéréts m:en:alanres 189 566
Prise en charge des frals d'établissement 56 i ’ ”
Prise en charge de colts de développement de sttes Internat ' ’ 289 o 434 - '
Autres éléments ' T -128 Z7a v
Total o : ' 19 180 ‘ 9795 ’

l
6. Application de la norme IAS 39 pour la reconnaissance, dans une rubrique séparée des capitaux propres, de la juste valeur de la par-
tie efficace des instruments financiers dérivés (swaps de taux d'intéréts) qui qualifient pour la comptahilité de couverture (Cash Flow
Hedge), aprés déduction des actifs d'impéts différés: - 4.699. :

7. Inscription en dettes financidres de la juste valeur des instruments financiers dérivés (swaps de taux d'intéréts);
- Insiruments financiers & long terme: 10.353, dont 3.242 milliers d'euros qui ne qualifient pas pour la compt?bililé de couverture qn
IFRS. !
- Instruments financiers échéant dans ['année: 6.435 milliers d'euros qui ne qualifient pas pour la comptabilité de couverture en {IFRS.

|
8. a. Commissions de fidélisation reconnues en provision lors de I'abonnement et non plus étalées sur la période de fidélisation:
3.695. . ‘

b. Provision pour frais d'avocats qui ne qualifie pas comme provision suivant IAS 37: - 149.

9, Frais de restructuration qui ne qualifient pas comme provision suivant IAS 37: - 248,
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10. La réconciliation de la perte reportée se présente comma suit:
; o . T ; .-
.——[ Perte reportee suivant les principes comptables bétges ', .-136 179
Reconnalssance d actlfs d impdts dlﬂérés (réf 5),ar nxctusmn de ceux .
|mputés en réserve  pour | mstruments fmanclers de couvenure . ' ] ) i __ 26 563
Instruments f nancuers dénvés qm ne quahfient pas pour Ia cornplablllté de couvenure (réf Do ”-9 677 _
! Commtssmns de f|dé||sat|on reconnues Jors de Iabonnement (réf 8, a) L ‘ ’ . S _-3695
Pnse en charge des |nteret!s mtercalawes {réf. 2.¢) o -2 219 )
‘ ) : . P11§§_qn cr!arg_e de couts de déve|oppement de S|tesrlnternet (réf 3 - N "_ o =X _12_9 T
" Prise an charge des frais o établissement (réf. 1) Y . L e
; Stocks de marchandises évalués suwanl la méthode FIFO {rét. 4) - A i i N ar
Provnsnon pour restructuranon qui ne quahlne pas suuvant IAS 37 (réf. 9} 248
. Provns:on pour frais d avocats qm ne qualme pas survam IAS 37 (réf 8 b) i _.‘ . o i - !11!5
Annu1anon des amomssemenm actés sur terrain (réf. 2 B) o . . 58 .,
Consohdauon de I assomahon momentar_lée Insn_el a 50% e - ; ) h .' 3:14 e B
Perte reporlée suwant Ies normes IFRS -127 000
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notes concernant les états financiers consolides
-
|
|

20. Réconciliation des capitaux propres au 31 décembre 2004

2004

en milliers o€

i

Référenices ACTIF! 3 oomb s -

o EE RN PN RN
R T SRS 0 ot LT
30 fein

~*Normes -

Bélges

Mouvermiénts
« |ERS

Consolldatlon Effetsde Ia) ZNomes” !

association * transmon

. IFRS

momentanée  aux normes |

|

@ Beferanc 1
e BN
1 i, i
3 .
4 " e
2ab,c
5 =
"
Va e
6
Rl

Actifs non-courants

Frais d étabiiséemeht ‘

Goodwill

Immobilisations inc.orpore'lles

Immoblllsatmns corporalles

Autres ‘actifs non- -courants
il Impots dlffél’és FrA b
Tota! ac’tlfs non courants

|"‘

PRI
Actifs couran_is )
Stocks

Créances commercuales
Autres actils courants
’Cash et ‘cash équwalenls

Total actifs courants "

TOTAL ACTIF

FUTIEY MY TR O

2%

9172
379 587
416 345
RN
Y

Qi 81 ‘:?

17 997

154 588
36 286

. 106'698.
315 569

et

1120 864

@ e

QT by

3265_
Wl 7

»

PSRN

'Irisnet’ IFRS

ST AN e

SEIITIC TS S L.

it

<o el T g
1432 L4997 10 594
2217 , "'"’-‘é 217-'-f=' 377 370
§ 745 o e R Upgyg '418 060

g T g 173

‘tg 281 gogy- 9281

40175 8 47 10183+ "g15478 <

LR RS2 BRI S

|
o | 17 997
5218 "0 925 " *"1"-5'_7'07"-'-?"1_148 sgl
-621 792 L7y | ag 457
_o 64 _fmiigaT 106762

4597 v Jf“1o 0697 " Ti5472" 310097

14 772 -10 061 4711 1125575
. L
. f

‘======,\==_.ggg!g----
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i | 2004
en rmillers J'€

._f Bgams %APITAUX PROPRES :.iNdrmgs‘- Mouvements Consolidation- Effets de la. Nomes '

ES : Belges - {ERS association transition . IFRS -
S e L S momentanée * aux normes :

= .o : ‘ _risnet’___._ . _IERS_ P

Capitaux propres
r “&_ Capital, §35's'14 ST - . - ¥

; anesdémlssmn 114 191 T . 1413
_ Réserve légale T Treer - T ., 7897

8 . .;-.Réserve pour |nstruments financiers -
. e = _1_ Loe.

.-~ dérivés de couverture’ T T aammmer. 2731 .0 2731
7.11:.... Perte reportée 108 745 4142 -4 813 . -671. ..,108 074
2a’ - Subsidesencapitaly | 3 305 5uc808 T Lim.  L-08n (0

Total capitaux propres $66 652 1106 -4 813 -3 707 562 945

Ln B C o e e e - i . e e vemima . fw e . .

Dettes non-courantes
6 . . Dettes ot emprunts & lang-teime

rémunérés et swaps - . ST
“detaux d'intérét . 250 000"

8 . - Provisions pour risques &t charges v 6032 < 5 814 -2475,. 3339 . 9371
’ " 7 Total dettes non courantes © 256032 0 5193 2475 2718 258750 .

L A = = = e - —_——— —— e e — D e e e - - e

B 1 oot
[T H - fe e e L e e - - - —— - J—

Denes courantes

- —_— — PR - e e e -

8 Emprunts & court terme et
77 swaps de faux d'intérét TI7e7T T 41200 2145 T 244 T 7011 |

9. a.l:u_;c' .B_enes commerc:alés ) ?97 ('521’ "M‘A—VGZB T 118 o -508 h 197 113 -
i o 7 Dettes liées aux avantagesau ~ y T 7T ’ S
" personred ”'33634 T 33684
L Mmpes T T Tty U T A2
o " Revenus différés " s3985 5218 5218 63985
N0 T Auvesdetes T T U908 T TaE T T 277 7 T8 e
Total dettes courantes 298 180 8473 2773 5700 303 830
——— - e+ e ¢ o e e e - e R
[}

Tota! dettes 554 212 13666 -5 248 8418 562 630

e e e e e e e e i = e

— e e — U UV

TOTAL CAPITAUX |
o _PROPRESETDETTES 1120864 . 14772 -10061 4711 1125575 |

i e e i e e e —— SSRGS

.62l 240079 |
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notes concernant les états financiers consolidés

sse Commentaires sur la réconciliation’ des capitaux propres au 31 décembre 2004

" . . . . " . . .

1. Les frais d'établissement ne répondent pas & la définition d'un actif: - 26, L g

et

2. a. La valeur nette des subsides en capital est déduite de la valeur des actifs immobilisés auxquels ils se rapportent et n'est pas con-
sidérée comme un élément des capitaux propres comme le prévoient les normes belges: - 305. }

b. Les intéréts intercalaires sont’ pris en ‘charge au lieu d'8tre capitalisés comme le permettent les principes belges -3.001. "
c. La valorisation initiale d'une immobilisation corporelle comprend une évaluation des colts de son démantdiement et la remise en
dtat du site de son installation, lorsgu’une telle obligation existe. Lavaleur actualisée nette de ces’colts aﬁérems aux: sites sur
lesquels le réseau de téléphonie est déployé a été calculée sur base du principe que tous les sites seront démantelés dans le futur’

4.484. D' autre part, la valeur amortie des colts de remise en état des batiments de bureaux.louds est estnmée & 537 millierg

d'euros. Le montant brut de ces codts, soit 5.814:miliers: d'euros, fait.I'cbjet d'une provision: sous:la rubrique-'Provisions a long
terme’. .. . e g RZOE T bl 'i.~:'. i l

Tt e Ty Ty, 'l-,-;'\ RN

3. Le goodwil dégagé lors d'un rapprochement d’entreprises est évalué au colt dlmxnué le cas échéant, des penes de va!eur En apphca—
tion de 'exemption prévue par IFRS 1, la valeur comptable du goodwill dans.le bilan d'ouverture sera celle établie suivant les.-principes
comptables belges & la date de transition vers les normes IFRS. Par conséquent, la charge d'amortissement; reconnue durant I'exercice,
suivant les principes belges, doit &tre annuige:.1.422, Au.31.decembre. 2004, la valeur.nette comptable. du goodwnll n'excédant pas sa
valeur recouvrable, aucune provision pour dépréciation n'a été..actf_é,e. w o

L T TR T L oo s

RO foeld Ty T "!:l{l ' -
4. Les colts engagés pour le deéveloppement d'un site internet peuvent élre capltallsés en |mmob|l|sat|ons |ncorporelles dans Ia mesure
ol ils respectent les conditions requises par la norme |AS 38 et, en particulier, démomrent qu'il est probable que Ie site Intemet Sera pro-

ductit d'avantages économlques futurs. Les dépenses ne respeciant pas ces critéres doivent étre prises en charg_e - 2.217.

5. L'application de la norme |IAS 12 implique la reconnaissance d'actifs d'impdts différés pour un montant de 8. 281 milliers d'euros & la
clbture de I'exercice, & comparer aux 28.975 milliers d'euros dans le bilan d'ouverture au 1er janvier 2004. La réducuon des actifs d'im-
pdts différés provient pour I'essentiel de I'absorption compléte des pertes reportées fiscalement déductibles el de l'utilisation d'une
quote-part de la déduction pour investissement. |

|

Le solde des actifs d'impéts difiérés a la cldture de I'exercice se décompose comme suit: I

_, Description Court te I‘\actafs d'impdts dlﬁéréEo ng terme ]
Déduction pour investissement 1801 f 5402 .
Instruments flnanmers dérivés ‘ -_ ) 1399 | ' :r‘
Prise en charge des intéréts mtercalalres 222 I 604 '
Prise en charge de codts de développement de snes 1nternet A ' 262 B
Autres élémants ‘ ‘ o 107 247
Total o T 3742 ’

. e
Annulation da I amomssement du goodwill I -482 }
I i

Les actifs d'impdts différés constituent une rubrique distincte des actifs non-courants.

6. En vertu de la norme IAS 39.43, les couts de transaction viennent en déduction des dettes financiéres auxquelles ils se rapportent:
- 621.

|
7. Lors de |'Assemblée Générale ordinaire des actionnaires qui se tiendra le 4 mal 2005, le Consell d'Administration proposera la distri-
bution d'un dividende de 2 euros par action pour un total de 126.072 milliers d'euros. Par application de la norlme IFRS, un dividende
déclaré aprés la date d'aété du bilan n'est pas reconnu comme dette & cette date. I

|
8. Application de la norme (AS 39 pour ta reconnaissance, dans une rubrique séparée des capitaux propres, de \a juste valeur dela
partie efficace des instruments financiers dérivés (swaps de taux d'intéréts) qui qualifient pour la comptabilité de couverture (Cash Flow
Hedge), aprés déduction des actifs d'impdts différés: - 2.731. ;
l
!
|

\ Soee Sme mewm A s S Gn S S &Y ) G B G e S
|
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|
9. a. Provision pour frais o’avocats qui ne qualifie pas comme provision suivant IAS 37: -149,
b. Balance résiduelle des commissions de fidélisation reconnues en provision lors de I'abonnement dans le bilan d'ouverture au
1er janvier 2004: 315. i L . .
¢. Annulation des provisions pour démantélement des S|tes du réseau et remise en état des immeubles loués enregistrées suwant les
principes comptables belges, remplacées par la prowsmn détermings en rubrique 2.¢.Ci-dessus: -792. :

-~

|
|

. b e s e e e e e F—
|

S ST B . e .
10. Provision pour.frais. de restructuration hui ne qualifie pas comme provision suivant IAS 3?: - 248 : e
v LA . | ST B , et e

11. La réconciliation du bénéfice reporté au terme de l‘eylkercice s'effectue comme suit: -

E3 i : I

T ‘ ¥ T * e ,* —
“Egnélice reporté suivant las principes'comptabmsbelges Be ta Tt L Lt Lot se o 0 108745 Al j

Lo Reconnalssance a actlfs d |mpOts d|fférés {réf. 5),a Iexclusmn de ceux tmputés oo L

enn réserve pour lnstrumems lunancuers de ct;:uvenure1
Consohdanon del associatuon momentanée Insnet' a 50%

-Pnse en charge des |ntéréls |mercala|res (réf. 2 b} ¢ - R
Pnse en charge de coms ne develuppement de sltes Eternel (ré! 4) G

N Annulat:on de amomssemem du goodwﬂl de’ I exercrce (réf 3)
I
Soide de la pfowsxon pour commlssnons de hdéllsahon reconnua dans'l'

_ Provnsaon pour restructuration qui ne quaIlfle pas suwant iAS 37 (réf 9. b)'

Prov151on pour fra|s a avocats qui na quahﬂe pas suwanl 1AS 37 {réf 9 a) 149
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notes concernant les états financiers consolidés

21. Réconciliation du compte de résultat de I'exercice 2004

2004

en millliers d'€

e Béj_émng_e_s ; K vl "Nﬁmés':'MéuVéménts rConsolidatior} 'Ef'fets'dé_lt;'i_‘!f‘ "_Non‘ie'_s'
: Belges IFRS association” ™ transition ™ | “IFRS.
- LU I I maomentanée :  auxnomes . -
L e e e . : vt s oispet!, . - IRRS o
: Chiffre d'affaires - 1 - . . . ‘
1abed 'Chlﬂradaﬂalres de e TR R e
' teléphonle 1281036 -4 343 -377 “720 1 276 31671 i
2 Chiffre d' affaires de vente de . TUEe T t AE
T Umatdiel T 7T Cegaas’ T -1529 R ""-1"'5{29 | '5d 816
LT Totat du chiftre datfaires | 1347381 5812 T T 17 249 1 341132 k
" 3ab | . Auires produts dexplonation | 43847, 16192 . 883 . 17085, 126586 . .
Tt?tzil revenu . 7,‘_.1\\:‘3‘9‘_1 i922,5--. ., 22064 -1 240 ,.=23304 .1 367 718[:
b ‘Charges d'ekﬁloitétibﬁ::v’- T R et A R T )
-+ Coits dinterconnexion < -+~ #1287 425 SEERE IR NP .'287 425" -
164,9 "Couts d' accmnsmon des+" T LT IR T
0 prodults et services v:andus T yss212 " 18645 ﬁ""-4’5".‘1. ] -18 990 136 220"
5 “Services et biens divers 264491 10850 7754 T T 10796 “1275 287
. 3.... . Avantages au personnel 1g7075 10861 . .. -10861 (116414
6 Amortlssements et A B
pertes de valeur 174052 -1823 625 1198 |172854
7 'Autres charges d'exploitation ' .- -1-637 -« ¢ --5218 13763 " --1458 3092t -
Fiein g 'Amortissements sur écaris . S ‘ - T
de cansolidation positifs " T1422 T 4422 422 ’ 07
Total des charges ! T s . o
'd exploutatlon ’ 1\070'87040.7 T 26819 3889 22930 ~ [985 110
.. . Résultat opérationnel 382982 . 4755 5129 . -374, 382608,
9 -F!-e\;enus financier§ . 1 936 669 ’ .- =689 ., 1267
9 Cofits financiers 26 583 -9 902 29 9873 16 710
Rééu.ltat opérationne! aprés ) - C ! . )
" charges f ﬁnancleres nettes . 35‘5533: - 13988 5158 8 830 ' 367 165
10 ' Impéts sur le résultat ' 105 5147 18681 ' 18 681 124 195
' " Résuitat de la période aprés : T :‘ . i “,‘
impéts, part du groupe o \252 821 . -4 693 -5 1‘58_ . -9 851 ° 242 970
- e s - S _ -
Ftésuttat par adtlgar:n inomesbelges)\ 401 . NI - i -
11 -5 TRésultat de base par-action (en €)« L - . - e pe 3877
a1 * Résultat dilucf;par .actionA(en €} Dt T * T 3.86
' ’
“ . b .
|
i .
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=+= Commentaires sur la réconciliation du compte de résultat de |'exercice 2004

1. a. Commissions rétribuant la vente des cartes prépa§éeé
La marge accordée aux circuits de distribution sur les ventes de cartes prépayées représente la juste valeur des services prestés
par ceux—c: st doit donc étre enreglstree en charge operatlonnelle et non plus en déduction du chiffre d' aﬁalres 15 381

b. Conventrons de revenus partagesr S “ : R
Dans le cadre de telles conventions!la réle de Moblstar se limite en substance a transmettre, via son réseau, du contenu dévelop-
pé par des prestatalres tiers Qui apparalssent en tant que tels vis-a-vis des utilisateurs et supportent 'essentiel des risques et avan-
tages liés aux produits et services delwres Le revenu a reconnaitre par Mobistar consiste donc dans les sommes facturées a ses
clients pour ce type de produns et serwc:esL 50US deduc:tlon des sommes rtatournées aux :fournisseurs ce contenu:
-18494. il : \t cr RN IR

c. Incertitude lige a I encarssement de :créances r. ' . . .-

Le reveriu re peut etre reconnu que, dans la rnesure ou il est crobable que I entrepnse bénéf C|era des avantages économiques liés
ala transactron D autre part envertu de ' appllcatron de la norme IAS 31 etdel mterprétatron SIC 12 Moblstar consolide |'asso-
ciation momentanee ‘frlsnet a concurrence de 50% Sur base de | expénence passée et des perspecnves ‘de cash ﬂow futur de
t'association mcmentanee, MObIStaII' considére que lencaissement des créances vis'3-vis de cette dernigre n ‘est pas réisonnabie-
ment assuré iors de leur’ |nscr|pt|on au ‘bilan et ne reconnaﬁ & revanu que fors du paiement effectif: - 4.428.

d. Revenus de sous-focation das srtes du réseay r
Il est d'usage courant dans le secteur des operateurs de télaphonie mobile, da sous-louer. des sites-du réseau & d'autres opéra-
teurs en vue d'optimaliser les colts et de préservér I'environnement. Dans le cadre des.contrats,de location de sites o0 Mobistar
reste entidrement responsable du relspect des obhganons contractuelles, les dépenses de location sont intégralement enregistrées
en charges. Les SOMMes payées & Mobistar par Ies autres ocerateurs dans le cadre de contrats de sous-location constituent des
revenus et sont comptablllsés en chlffre d'affaires:: 2 898.

! 1
2. Le revenu étant évalué & la j Juste valeur, de la contrepztime regue ou a recevorr les escomptés accordes alix clients pour palement anh
cipé sont déduits du chiffre d'affaires: - 1.529. L e o
L ey 1 e
3. Le montant des autres produrts d' eprIOItatIOI’\ est réduit de - 16,192 miliiers d'euros: .

a. Les colts internes capitalisés viennent en déducnon des charges par nature auxguelles ils se rappone. it, en particulier 10.661
milliers. d'euros sous la rubrique Aviantages du p_e‘risonnet et 1.843 sous la rubrique 'Services et biens divers'.

b. Les autres produits d'exploitation diminuent de - 3.688 par suite du transfert des produits de la sous-lccation des sites de réseau
en revenus (- 2.898, v0|r 1 d] et de Ia reconnarssanoe des revenus générés avec | assoolanon momemanee 'Irlsnet au moment du
pa:ement (- 790, voir 1.¢).” | ’ ! |

| f
4. Les stocks de rharchandises ayant &té valorisés SUIVS.‘]t ia méthode F—rFO durant [‘exercice, il y a lieu d'annuler ['évatuation FIFO actée
dans le bilan'd'cuverture IFRS: 317.

'
:

5. Les 'Serwces et biens divers' augmentent de 10. 850 milliers'd'euros: e e Ly
- Commlsswns sur les cartes prepayees comptabrllsee° en charges (voir 1.a): 15.381.
- Utrhsatron de la prowsron pour commissions de fidélisation actée dans le bilan d'ouverture IFRS: - 3. 381
- Reclassifi cation des codts internes capitalisés (v0|r 3.a): - 1.843.
- Prise en charge de couts de developpement de sutes Internet: 828.
- Annulation de fa charge pour rernlse en état des |rr1rneubles de bureaux lougs: - 135,
| ; ,
6. Les amortissements et pertes de valeur sur immobilisations sont réduits g&=d1.823 milliers d'euros: ™ ' ¥~
- Annulation da Pamortissament desl‘. frais d'établissement 'déja exclus des:actifs dans le-bilan d'ouverture {FRS: - 754,
- Annulation de I'amortissernent de% colts de dé\/éloppement des sites Internet qui ne constituent pas des actifs (SIC 32): - 739.
- Annulation de I'amortissement des interéts intercalaires pris en charge: - 523.
- Amortissemnent des ¢olits de remise en état des immeubles de bureaux loués: 135.
- Annulation de la correction de I'amortissement S‘lIJr terrain actée dans le bilan d‘ouverture iFRS: 58.

= a o PP

e e e

N
7. L'encaissement des créances envers |'association rrjomentanée 'Iisnet’ n'étant pas raisonnablement assuré, la reconnaissance du
revenu est différé jusqu'au paiement (voir 1.c et 3.b). f’ar conséquent, il y a lieu d'annuler la provision pour créances douteuses recon-
nue en principes comptables belges: - 5.218. |

r

I
b
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8. En vertu de la norme IFRS 3, annulation de I'amontissement acté sur le goodwill au cours de I'exercice: - 1.422.|

9. Le résultat financier auémeme de 9.233 milliers d'euros:
Produits financiers: ‘
- Reclassification des escomptes financiers obtenus en 'Autres couts d' aCQUISIIIOH des produits et senvices vendus - 669
Charges financiéres; SRR - R RS
- Annulation des charges lises' a'la cldture en 2004 d'instruments financiers dérivés déja portées en diminution des capitaux
" propres dans le bilan d'ouverture IFRS: 9.678; -0 -
- Reclassification en réduction des revenus des escomptes accordés pour paiement anticipé des créances: 1 529 e
- 1 .305:-

RS
3 W

- Iméréts intercalaires pris en charge conformément au traitement de référence prévu par la nomie 1AS 23.10;

R PN i L l!- - T R MR RO I I SO L% PR R e et \,—4; -

>

_.q‘

10! Le total des actifs d'impdts différés actés au terme’ de I'exercice s'éléve’a'9.281 milliers’d'euros & comparer ‘aux-28.975 m||||ers.
d'euros constatés dans'le’bilan d'Guverture IFRS.-Dé'cette réduction de 19.694 milliers d'elros, 18.681 rnllllers d'euros ot étét
"+ enregistrés dans le compte de résultaté-et le solde; soit 1.013 miliers d'eurcs réfatifs -aux instruments- financiers dérivés de’ type:
i=..*Cash’Flow Hedge',"en capitaux propres:l'a diminution'des actifs 'd'impdts différés provignt, polr I'essentisl, lde I absorpnon Ir‘lté-‘

R grale des perles reportées fiscalement . déductibles et:de’l'utilisation d'une fraction‘de la- déduttion pour mveshssement -
R A S B SRS ¢ IS IR R M 4 TRV v L o
!

11 tLe'résultat de base par action‘sn riomias IFRS's'tablit'a 3,87 euros, contre 4,01 euros en normes belges, et est calculé en tenant
“171° compte'de 'impact pondéré des 517.520 warrants’'qui‘ont éé convertis- en dctions durant I'exercice. Le réslultat dilué par actlon*
- an normes’ IFRS s'éldve’a 3,86 surds ‘en tenant compte’ de 'effet dilutif dés 256 826 warrants attribués aux membres du person-

nel el subsistant & la cldture de I'exercice. ~w -% %0 : P e s
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a I’Assemblée Genérale des actlonnalres de la société anonyme Mobistar sur les comptes
consolidés pour |'exercice clos e 31 decembre 2005

Conformément -aux. dispositions légales et statutaires, nous vous

faisons rapport sur I'exécution de la rnission;de révision qui nous a

étéconfige. ... ... . . o B

t
1

Nous avons procédé 4 la,révision des comptes consolidés pour

lexercice arrété le 31 décembre. 2005, établis. sur la.base des .-

International Financial Reporting Srano'ardsI adoptées pour appli-

cation, dans I'Union_européenne gt. des dispositions Iégales at
réglementaires applicables: en Belgique, .dont e, total du bilan -z, -
s'éléve 4 € 1.119.992 miles et,dont le compte de.résultats se
solde par un. bénéfice de.l'exercice de € ,270.288. milles. Nous:-
avons également procédé aux vén‘ﬁcatloné spécifiques complé-.

mentaires requises par la 1oi. i !
L'étabhssement des comptes consolldes..et | apprémanon des -
informations & reprendre, dans le rapport consolidé de gestion relg- -
vent de la responsabilité de I'organe de gestion. '

]
Notre contréle des comptes consolidés a (%té effectué canformé-
ment aux normes de révision applicables en Belgique, telles

gu'édictées par rinstitut des Reviseurs d'Er}treprises.

s+s Attestation sans réserve des comlptes consolidés
! '

Les normes de révision précitées requidrent fque notra contréle soit
organisé et exécuté de maniére & obtenir une assurance
raisonnable que les comptes consolldés ne compor'tent pas
d'anomalies significatives. [
i

Conformément & ces normes, nous avons tenu compte de
Forganisation de 'ensemble consolidé en matiére administrative et
complable ainsi que de ses dispositifs de contrdle intefne. Les
responsables de 1a société ont répondu avec clarté a nos deman—
des d'explications et d'information. Nous avons examing par
sondages la justification des montants fguriant dans les comptes
consolidés. Nous avons evalué fe bien-fondé des régles d'évalua-
tion, des régles de consofidation, et des estimations corﬁptables

|
significatives faites par la société ainsi gue la présentation des

comptes consolidés dans leur ensemble. Nous estimons que ces
travaux fournissent une base raisonnable & I'expression de notre
opinion. : .

| |
A notre avis, les comptes consolidés clos ls 31 décembre 2005
donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiére,
des resultats et des flux de trésorerie de |'ensemble cdnsolidé,
conformément aux International Financial Reporting Standards
adoptées pour application dans I'Union européenne et aux dispo-
sitions légales et réglementaires applicables en Belgique. h

. sse Atftestations et informations complémentaires

Nous complétons notre rapport par les attestations et informations
complémentaires suivantes qui ne sont pas de nature & modifier la
portée de I'attestation des comptes consolidés:
+ | e rapport consolidé de gestion comprend les informations re-
,.quises par la loi et concorde avec 'es comptes consolidés.
. Joutefois, nous ne sommes pas en mesure de NOUS prononcer
<.+ 8ur la.description des principaux risques. et incertitudes aux-
- ~+quels I'ensemblg.des entreprises comprises dans la consolida-
stign;est; confronts, iainsi-que de sa situation, de son:éyolution
prévisible ou de l'influence notable de certains faits sur son

T8, déyeloppement futur. Nous pouvons néanmoins confirmer que
-4, 11+ )88 renseignements-fournis ne présentent pas de contradictions
~ ~; videntes:avec les.informatigns dont nous avons connaissance

dans le cadre de notre mandat.

¢ Comme-indigué dans 'annexe «transition aux normes compt-
able IFRS» des comptes consolidés, la société a établi les
compies consolidés pour la premiére fois conformément aux
International Financiai Reporting Standards adoptées pour
application dans I'Union européenne.

Bruxelles, le 23 mars 2006

Ernst & Young Reviseurs d'Entreprises SCC
Commissaire
représentée par

-

~
Herman Van den Abeele
Associé ’

page 81




